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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES
A los Accionistas de MEDIASET ESPANA COMUNICACION, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de MEDIASET ESPANA COMUNICACION, S.A.,
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de
MEDIASET ESPANA COMUNICACION, S.A., de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la
memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las cuentas anuales adjuntas, basada
en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la
normativa reguladora de la auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige
que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiguemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan
libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracidn de los riesgos de
incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
formulacién por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una
auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacién de las politicas contables aplicadas
y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como la
evaluacién de la presentacién de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditorfa qgue hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.
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Opinién

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de MEDIASET
ESPANA COMUNICACION, S.A. a 31 de diciembre de 2015, asi como de sus resultados y
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién vy,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Pdrrafo de énfasis

Llamamos la atencion al respecto de lo sefialado en la Nota 19 de la memoria adjunta, en la
que se menciona que la Sociedad realiza una parte importante de sus operaciones con las
sociedades del grupo al que pertenece. Las transacciones efectuadas durante el ejercicio
2015 con estas sociedades y los saldos al cierre de dicho ejercicio se detallan en la
mencionada Nota. Esta cuestion no modifica nuestra opinién.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de la sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacidn contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2015. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacién del informe de gestidén con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de la sociedad.
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MEDIASET ESPANA COMUNICACION, S.A. °

BALANCES AL 3| DICIEMBRE DE 2015Y 2014

Expresados en miles de euros

ACTIVO | Nowms | 2015 | 2014
ACTIVO NO CORRIENTE 963.304 1.015.782
Inmovilizado intangible 6 682.981 712.924
Patentes, licencias, marcas y similares 205.282 213312
Fondo de Comercio 287.979 287.979
Aplicaciones informéticas 2.305 2.656
Derechos de propiedad audiovisual 187415 208.977
Inmovilizado material 5 54.207 48.251
Terrenos y construcciones 27.920 28.374
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 17.929 17416
Inmovilizado en curso y anticipos 8.358 2461
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 7 156.088 166.909
Instrumentos de patrimonio 130.311 110.238
Créditos a empresas del grupo 21.724 53.037
Créditos a empresas asociadas 4.053 3.634
Inversiones financieras a largo plazo 8.1 844 1.271
Instrumentos de patrimonio - 365
Créditos a terceros 824 824
Otros activos financieros 20 82
Activos por impuesto diferido 15 69.184 86.427
ACTIVO CORRIENTE 468.184 516.011I
Activos no corrientes mantenidos para la venta 8.1 - 7.932
Existencias 9 6.543 1.555
Productos terminados 6.080 1.248
Anticipos a proveedores 463 307
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 8.1 225931 217.049
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 4.705 4.920
Clientes, empresas del grupo y asociadas 19 211.276 199.560
Deudores varios 399 5
Personal 138 105
Activos por impuesto corriente I5 9413 12459
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 8.1 65.635 43.211
Créditos a empresas del grupo 56.751 32.182
Otros activos financieros 8.884 [1.029
Inversiones financieras a corto plazo 8.1 948 1.257
Derivados 866 [.193
Otros activos financieros 82 64
Periodificaciones a corto plazo I 6.676 12.706
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 12 162.451 232.301
Tesorerfa 162451 102.298
Otros activos liquidos equivalentes - 130.003
TOTAL ACTIVO 1.431.488 1.531.793

Léase con las notas explicativas adjuntas.
Madrid, 24 de febrero de 2016.




INFORMACION ECONOMICA. CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION 2015

BALANCES AL 3| DICIEMBRE DE 2015Y 2014

Expresados en miles de euros

PATRIMONIO NETOY PASIVO 2015 2014

PATRIMONIO NETO 1.075.450 1.193.077
FONDOS PROPIOS 1.075.450 1.189.166
Capital 183.088 203.431
Capital escriturado 183.088 203431

Prima de emision 697.597 1.064.247
Reservas 242.198 241.492
Legal y estatutarias 40.686 40.686

Otras reservas 201512 200.806
Acciones y participaciones en patrimonio propias (214.837) (371.373)
Resultados negativos de ejercicios anteriores - (8.5%94)
Resultado del ejercicio 167.404 59.963
AJUSTES POR CAMBIOS DEVALOR - 3911
Otros - 3911
PASIVO NO CORRIENTE 25.615 | 18.337
Provisiones a largo plazo 14 10.386 9.680
Provisiones para riesgos y gastos 10.386 9.680
Deudas a largo plazo 82 7.554 8
Otros pasivos financieros 7.554 8
Pasivos por impuesto diferido 15 7.675 8.649
PASIVO CORRIENTE 330.423 320.379
Provisiones a corto plazo 14 - 6.954
Provisiones para riesgos y gastos - 6.954
Deudas a corto plazo 82 76.173 75.059
Deudas con entidades de crédito 25 76
Pasivos por derivados financieros - 16

Otros pasivos financieros 76.148 74967
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 82,19 130.058 116.100
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 82 124.027 121.909
Proveedores 92.045 80414
Proveedores, empresas del grupo vy asociadas 19 5.406 9.819
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 6.949 4.582

Otras deudas con las Administraciones Publicas 15 19.627 27.030
Anticipos de clientes - 64
Periodificaciones a corto plazo 165 357
TOTAL PATRIMONIO NETOY PASIVO 1.431.488 1.531.793

Léase con las notas explicativas adjuntas.
Madrid, 24 de febrero de 2016.



MEDIASET ESPANA COMUNICACION, S.A. °

CUENTAS DE PERDIDASY GANANCIAS CORRESPONDIENTES
A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DICIEMBRE DE 2015Y 2014

Expresados en miles de euros

OPERACIONES

Importe neto de la cifra de negocios 18 746.895 718.829
Ventas 738.851 710202
Prestaciones de servicios 8.044 8.627
xizii:)ndtie ;);i:it:ar:i:::: de productos terminados y s 4832 (3.077)
Trabajos realizados por la empresa para su activo 5.560 6.351
Aprovisionamientos 18 (181.462) (210.096)
Consumo de mercaderfas (181.462) (210.096)
Otros ingresos de explotacion 18.503 13.837
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 18.486 13.837
Subvgnci.ohes de explotacién incorporadas al resultado 17 )
del ejercicio
Gastos de personal 18 (83.463) (81.493)
Sueldos, salarios y asimilados (68.009) (66.876)
Cargas sociales (15.454) (14.617)
Otros gastos de explotacion (197.542) (188.299)
Servicios exteriores 18 (173.036) (165.003)
Tributos (24.334) (23.635)
z[e;;cii:jz:eitiroi?nr:rzi;/lzziacién de provisiones por (172) 339
Amortizacion del inmovilizado 5,6 (198.478) (207.363)
Excesos de provisiones 3.100 3.747
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (8.711) 1.496
Deterioros y pérdidas 6 (8.938) 1516
Resultados por enajenaciones y otras 227 (20)
(Contintia)

Léase con las notas explicativas adjuntas.
Madrid, 24 de febrero de 2016.



INFORMACION ECONOMICA. CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION 2015 °

CUENTAS DE PERDIDASY GANANCIAS CORRESPONDIENTES
A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DICIEMBRE DE 2015Y 2014

Continuacion .
( ) Expresados en miles de euros

RESULTADO DE EXPLOTACION 109.234 53.932
Ingresos financieros 70913 61.560
De participaciones en instrumentos de patrimonio 67951 56.595

En empresas del grupo y asociadas 19 67.951 56.595

De valores negociables y otros instrumentos financieros 2962 4.965
De empresas del grupo y asociadas 19 2.293 3.247

De terceros 669 1.718

Gastos financieros (1.892) (3.037)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas 19 (486) (968)
Por deudas con terceros (1.406) (2.069)
Diferencias de cambio 895 620

Deterioro y resultado por enajenaciones de

instrumentos financieros 16230 (65.066)
Deterioros y pérdidas 627 (65.066)
Resultados por enajenaciones y otras 15.603 -

RESULTADO FINANCIERO 86.146 (5.923)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 195.380 48.009

Impuesto sobre beneficios 15 (27.976) 11.954
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE 167 404 59963

OPERACIONES CONTINUADAS

OPERACIONES INTERRUMPIDAS

Resultado del ejercicio procedente de operaciones
interrumpidas neto de impuestos

RESULTADO DEL EJERCICIO \ \ 167.404 \ 59.963

Léase con las notas explicativas adjuntas.
Madrid, 24 de febrero de 2016.



MEDIASET ESPANA COMUNICACION, S.A. °

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015Y 2014

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2015 y 2014

Expresados en miles de euros

Notas 2015 ‘ 2014

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 167.404 59.963

Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto

Por valoracion de instrumentos financieros - 5.432

Activos financieros disponibles para la venta - 5432

Otros ingresos/gastos - _

Por coberturas de flujos de efectivo

Diferencias de conversion

Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -

Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes - -

Efecto impositivo - (1.521)

Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto - 3911

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Por valoracion de instrumentos financieros (5.432) -

Activos financieros disponibles para la venta (5432) -

Otros ingresos/gastos . _

Por coberturas de flujos de efectivo - -

Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -

Efecto impositivo 1.521 -

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias 3.911) -

TOTAL INGRESOSY GASTOS RECONOCIDOS 163.493 63.874

Léase con las notas explicativas adjuntas.
Madrid, 24 de febrero de 2016.



ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015Y 2014

B) Estados totales de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2015 y 2014

Expresados en miles de euros

Otras reservas
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SALDO AJUSTADO,
INICIO DEL ANO 203431 1.064.247 40.686 14569 28.798 161.431 204.798 (73.445) - (8.594) 1.431.123 - 1.431.123
2014

Total ingresos y

g - - - - - - - - - 59.963 59.963 3911 63.874
gastos reconocidos

Operaciones

con socios o

propietarios
Distribucién del

resultado . . - -1 14399 (14399) - - (8594) 8.594 - - -

Operaciones

con acciones o
partticipaciones
propias (netas)

- - - - - - - (297.928) - - (297.928) -1 (297928)

Planes de
incentivos
mediante opciones
sobre acciones

- - - (3.435) S5 (3992) - - - (3992) - 3992)

Otras variaciones
del patrimonio neto

SALDO, FINAL DEL
ANO 2014
SALDO AJUSTADO,

INICIO DELANO 203431 1.064.247 40.686 11.134  43.197 146.475 200.806 (371.373) (8.594) 59.963 1.189.166 3911 1.193.077
2015

Total ingresos y . . . . . . . . - 167404 167.404 163.493
gastos reconocidos 3.911)

203431 1.064.247 40.686 I11.134  43.197 146.475 200.806 (371.373) (8.594) 59.963 1.189.166 3911 1.193.077

Operaciones

con socios o

propietarios
Reduccion de 20343) | (366.650) : : : . - 386993 : . - - :

capital

Distribucion del

resultado

Distribucién de
dividendos (Nota - - - - - (10571)  (10571) - - (36970) (47.541) - (47.541)
13.e)

Operaciones

con acciones o
participaciones
propias (netas)

- - - - 14399 - 14.399 - 8594 (22993) - - -

- - - - - - - (238395) - - (238395) - (238:395)

Planes de
incentivos
mediante opciones
sobre acciones

- - - (10.786) - 7664 (3.122) 7938 - - 4.816 - 4816

Otras variaciones
del patrimonio neto

SALDO, FINAL DEL

ANO 2015 183.088 697.597 40.686 348 57.596 143.568 201.512 (214.837) - 167.404 1.075.450 - 1.075.450

Léase con las notas explicativas adjuntas.
Madrid, 24 de febrero de 2016.



MEDIASET ESPANA COMUNICACION, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVOS CORRESPONDIENTES A LOS

EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015Y 2014

Expresados en miles de euros

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del ejercicio antes de impuestos 195.380 48.009
Ajustes del resultado 125.437 279.621
Amortizacién del inmovilizado (+) 56 198.478 207.363
Correcciones valorativas por deterioro (+/-) 6,7 7.943 67.147
Variacion de provisiones (+/-) 3271 7.039
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-) 369 -
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-) (15.603) -
Ingresos financieros (-) (70913) (4.965)
Gastos financieros (+) 1.892 3.037
Cambios en el capital corriente (9.131) (30.787)
(Incremento)/Decremento en Existencias 9 (4.988) 3.077
(Incremento)/Decremento en Deudores y otras cuentas a cobrar (12.099) (28.242)
(Incremento)/Decremento en Otros activos corrientes 6.030 (933)
(Incremento)/Decremento en Acreedores y otras cuentas a pagar 2.118 (3.692)
(Incremento)/Decremento en Otros pasivos corrientes (192) (997)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 41.334 46.418
Pagos de intereses (-) (1.892) (3.037)
Cobros de dividendos (+) 19 67.951 56.595
Cobros de intereses (+) 2962 4.965
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-) (19.440) (12.105)
Otros pagos cobros (+/-) (8.247) -

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 353.020 343.261
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones (-) (180.844) (198.242)
Inmovilizado intangible (168.495) (181.838)
Inmovilizado material (11.480) (6.531)
Otros activos financieros (869) (9.873)
(Continda)

Léase con las notas explicativas adjuntas.
Madrid, 24 de febrero de 2016.



INFORMACION ECONOMICA. CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION 2015 PS

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVOS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015Y 2014

(Continuacion) Expresados en miles de euros
Notas 2015 2014
Cobros por desinversiones (+) 25.681 327.647
Empresas del grupo y asociadas 14.827 325.000
Inmovilizado intangible 6 300 2.600
Inmovilizado material 5 - 18
Activos no corrientes mantenidos para la venta 7.539 -
Otros activos 3015 29
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (155.163) 129.405
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio (233.764) = (302.257)
Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio (+) 4.822 5257
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio (-) (238.586) (307.514)
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 13.598 (27.656)
Emision 14.769 -
Deudas con empresas del grupo y asociadas (+) 14.769 -
Devolucién y amortizacion de (1.171) (27.656)
Deudas con entidades de crédito (-) - (120)
Deudas con empresas del grupo y asociadas (-) (812) -
Otras deudas (-) (359) (27.536)
Pagos por dividendos y remunerac. de otros inst. de patrimonio (47.541) -
Dividendos (-) (47.541) -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (267.707)  (329.913)

EFECTO DE LASVARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -

AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (69.850) 142.753
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 12 232.301 89.548
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 12 162.451 232.301

Léase con las notas explicativas adjuntas.
Madrid, 24 de febrero de 2016.



MEDIASET ESPANA COMUNICACION, S.A. °

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 3| DE DICIEMBRE DE 2015

EXPRESADO EN MILES DE EUROS

|. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

La Sociedad MEDIASET ESPANA COMUNICACION, S.A. (denominada Gestevisién Telecinco, S.A. hasta el 12 de abril
de 201 1), en adelante la Sociedad, fue constituida en Madrid el 10 de marzo de 1989. Su domicilio social se encuentra
en la Carretera de Fuencarral a Alcobendas, n® 4, 28049 Madrid.

La Sociedad tiene como objeto social la gestidn indirecta del Servicio Publico de Television. A 31 de diciembre de 2015
explota comercialmente seis canales de Television (Telecinco, Factorfa de Ficcidn, Boing, Cuatro, Divinity v Energy). Las
licencias concedidas para la explotacion de dichos canales se han ido produciendo de la siguiente manera:

* Con arreglo a los términos de la concesidn realizada por el Estado, mediante Resolucidn de 28 de agosto de 1989
de la Secretarfa General de Comunicaciones y contrato de concesién formalizado en Escritura Piblica de fecha 3
de octubre de 1989, asi como todas las operaciones que sean natural antecedente y consecuencia de dicha gestién.

* Por acuerdo del Consejo de Ministros de 10 de marzo de 2000, fue renovada dicha Concesién por un periodo de
diez afios a contar desde el 3 de abril de 2000.

* Por acuerdo del Consejo de Ministros de 25 de noviembre de 2005, se amplié el contrato concesional de
forma simultdnea al del resto de concesionarios de dmbito nacional, otorgdndose tres canales de Television Digital
Terrestre (TDT).

* Por acuerdo del Consejo de Ministros de 26 de marzo de 2010, fue renovada dicha Concesion por otros diez
aflos mds.

* La Sociedad realizé todas las inversiones precisas para el inicio de emisiones digitales de acuerdo con lo previsto
en el Real Decreto 2169/1998 de 9 de octubre que aprobd el Plan Técnico Nacional de la Televisidon Digital
Terrestre. Sin perjuicio de lo anterior, de conformidad con lo establecido en la Disposicion Transitoria Segunda de
la Ley Audiovisual, la Sociedad solicitd el 3 de mayo de 2010 la transformacion de la concesidn en licencia para la
prestacion del servicio de comunicacion audiovisual. Mediante el Acuerdo del Consejo de Ministros de | | de junio
de 2010, tuvo lugar la transformacion de la concesion en licencia para la prestacion del servicio de comunicacion
audiovisual, con una vigencia de |5 afios, prorrogables de forma automadtica por el mismo plazo, siempre que se
cumplan los requisitos del articulo 28 de la Ley 7/2010, de 31 de marzo (Ley Audiovisual).

* Tras el cese de las emisiones de television terrestre con tecnologfa analdgica el 3 de abril de 2010 (el “Apagdn
Analdgico”) y en virtud de lo dispuesto en la Disposicion Adicional Tercera del Real Decreto 944/2005, la Sociedad
el 4 de mayo de 2010 tiene acceso a un multiple digital de cobertura estatal, que ampliaba en un canal adicional,
hasta un total de cuatro, los gestionados por la Sociedad.

* Tras la adquisicion de Sociedad General de Television Cuatro, SAU. en 2010, se obtuvieron las licencias
correspondientes al Multiplex de Cuatro (Cuatro y tres canales mas).
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* Con fecha 6 de mayo de 2014 se procedié a dejar de emitir los canales digitales La Siete y Nueve, para dar
cumplimiento a la Sentencia de la Sala Tercera del Tribunal Supremo, acordada en la reunién de fecha de 22 de
marzo de 2013 del Consejo de Ministros.

* Por acuerdo del Consejo de Ministros de 16 de octubre de 2015 se le adjudica a la Sociedad la licencia para
la explotacién de un nuevo canal de TDT en alta definicidn, con una vigencia de |5 afos, prorrogables en los
términos estipulados por la Ley Audiovisual. El plazo para iniciar la emisidn se fija en seis meses desde su concesion.

La Sociedad tiene una duracién indefinida, seglin se establece en el articulo 4° de los Estatutos.

La Sociedad comenzd su cotizacién en Bolsa el dia 24 de junio de 2004, cotizando en las Bolsas de Madrid, Barcelona,
Bilbao y Valencia, pasando a formar parte del indice IBEX-35 el 3 de enero de 2005.

Operaciones societarias

Con fecha 27 de julio de 2011 se registrd en el Registro Mercantil de Madrid la fusién por absorcién de las sociedades
Agencia de Television Latino-americana de Servicios y Noticias Espafia, S.A.U, Sociedad General de Television Cuatro,
SAU, y Compania Independiente de Noticias Television, S.L. como sociedades absorbidas siendo Mediaset Espana
Comunicacion, S.AA. la sociedad absorbente. Mediaset Espafia Comunicacién, S./A. era el accionista Unico de las
mencionadas sociedades. Dicha fusion fue aprobada por el Consejo de Administracion con fecha 22 de julio de 201 1.

Mediaset Espafia Comunicacién, S.A, adquirié en bloque a titulo de sucesion universal, la totalidad del patrimonio de las
Sociedades absorbidas de conformidad con los balances de la fusion cerrados al dia 31 de diciembre de 2010, quedando
la sociedad absorbente plenamente subrogada en cuanto derechos y obligaciones procedian de las absorbidas sin
reserva, excepcion ni limitacién conforme a la Ley.

La fusidn tuvo efectos contables desde el | de enero de 201 1.

La Sociedad decidid ejercer la opcién del Régimen Fiscal Especial previsto para la Fusiones, Escisiones, Aportaciones de
Activos y Canje de Valores, del Capitulo VIII del Titulo VII del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades
aprobado por Real Decreto Legislativo 4/2004, con motivo de la operacidn de fusidn por absorcién mencionada
anteriormente.
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2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007, de 16 de Noviembre, el cual ha sido modificado por el Real Decreto | 159/2010 de 17 de septiembre, asf
como el resto de la legislacion mercantil vigente.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estdn expresadas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad, habiéndose aplicado las
disposiciones legales vigentes en materia contable al objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, situacidn
financiera y resultados, asi como de la veracidad de los flujos incorporados en el estado de flujos de efectivo.

Estas cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad para su sometimiento a la aprobacion
de la Junta General de Accionistas, estimdndose que serdn aprobadas sin ninguna modificacidn.

Comparacion de la Informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance,
de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo,
ademads de las cifras del ejercicio 2015 las correspondientes al ejercicio anterior.

De acuerdo con lo establecido en la disposicion adicional Unica de la “Resolucidon de 29 de enero de 2016, del Instituto
de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas, sobre la informacidn a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en
relacién con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales”, la Sociedad suministra en la
Nota 8.4 exclusivamente la informacion relativa al ejercicio y no se presenta informacion comparativa, calificindose las
presentes cuentas anuales como iniciales a estos exclusivos efectos en lo que se refiere a la aplicacién del principio de
uniformidad y del requisito de comparabilidad.

En la memoria también se incluye informacidn cuantitativa del ejercicio anterior; salvo cuando una norma contable
especificamente establece que no es necesario.

Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas

La Sociedad es dominante de un Grupo de Sociedades y de acuerdo con la legislacidn vigente estd obligada a presentar
Cuentas Anuales Consolidadas bajo Normas Internacionales de Contabilidad aprobadas por la Unién Europea por ser
un Grupo que cotiza en Bolsa. Por lo tanto junto a estas Cuentas Individuales se formulan las correspondientes Cuentas
Consolidadas. El patrimonio y resultado consolidado atribuibles a la sociedad dominante ascienden a 31 de diciembre
de 2015 a 1.060.785 y 166.167 miles de euros, respectivamente.
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Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han tenido que utilizar juicios, estimaciones
y asunciones que afectan a la aplicacion de las politicas contables y a los saldos de activos, pasivos, ingresos y gastos y
al desglose de activos y pasivos contingentes a la fecha de emisién de las presentes cuentas anuales. Las estimaciones y
las asunciones relacionadas estdn basadas en la experiencia histérica y en otros factores diversos que son entendidos
como razonables de acuerdo con las circunstancias, cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre
el valor contable de los activos v pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones y
asunciones respectivas son revisadas de forma continuada; los efectos de las revisiones de las estimaciones contables
son reconocidos en el perfodo en el cual se realizan, si éstas afectan sélo a ese periodo, o en el periodo de la
revision vy futuros, si la revision afecta a ambos. Sin embargo, la incertidumbre inherente a las estimaciones y asunciones
podria conducir a resultados que podrfan requerir un ajuste de los valores contables de los activos y pasivos afectados
en el futuro.

Al margen del proceso general de estimaciones sistemdticas y de su revisién periddica, los Administradores llevan a
término determinados juicios de valor sobre temas con especial incidencia sobre las cuentas anuales.

Los juicios principales, asi como las estimaciones y asunciones relativos a hechos futuros y otras fuentes de estimacién
inciertas a la fecha de formulacién de las cuentas anuales que tienen un riesgo de causar correcciones en activos y
pasivos son los siguientes:

Deterioro del valor de los activos no corrientes

La valoracién de los activos no corrientes, distintos de los financieros, requiere la realizacion de estimaciones con el fin
de determinar su valor recuperable, a los efectos de evaluar un posible deterioro, especialmente del fondo de comercio
y de los activos intangibles con vida util indefinida. Para determinar este valor recuperable los Administradores de la
Sociedad estiman los flujos de efectivo futuros esperados de los activos o de las unidades generadoras de efectivo de
las que forman parte y utilizan una tasa de descuento apropiada para calcular el valor actual de esos flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo futuro dependen de que se cumpla el plan de negocio de los préximos ejercicios, mientras que las
tasas de descuento dependen del tipo de interés y de la prima de riesgo asociada a cada unidad generadora de efectivo.
En la nota 6 se analizan las hipdtesis utilizadas para calcular el valor de las unidades generadoras de efectivo y se incluye
un andlisis sobre la sensibilidad frente a cambios en las hipdtesis.

Activo por impuesto diferido

Los activos por impuesto diferido se registran cuando es probable que el Grupo Fiscal de la que es cabecera disponga
de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos,

Para determinar el importe de los activos por impuesto diferido que se pueden registrar, los Administradores estiman
el ambito temporal en el que se obtendrdn las ganancias fiscales futuras y el periodo de reversidn de las diferencias
temporales imponibles.

Vida util de los activos materiales e intangibles

La Sociedad revisa de forma periddica las vidas Utiles de sus elementos de inmovilizado material e intangible, ajustando
las dotaciones a la amortizacion de forma prospectiva en caso de modificacién de dicha estimacion.
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Provisiones y Pasivos contingentes

La Sociedad reconoce provisiones sobre riesgos, de acuerdo con la politica contable indicada en el apartado 4 de
esta memoria. La Sociedad ha realizado juicios y estimaciones en relacién con la probabilidad de ocurrencia de dichos
riesgos, asi como la cuantfa de los mismos, y ha registrado una provisién cuando el riesgo ha sido considerado como
probable, estimando el coste que le originaria dicha obligacidon. Cuando los riesgos se han considerado Unicamente
como posibles no se registra provisién y se describen en la Nota 14.

Célculo de los valores razonables, de los valores en uso y de los valores actuales

La estimacion de valores razonables, valores en uso y valores actuales implica el calculo de flujos de efectivo futuros vy la
adopcidn de hipdtesis relativas a los valores futuros de los flujos asi como las tasas de descuento aplicables a los mismos.
Las estimaciones e hipdtesis realizadas estdn basadas en la experiencia histérica y en otros factores diversos que son
entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias.

La Sociedad valora los planes de incentivos a través de acciones a valor razonable en la fecha de concesidn. La estimacién
del valor razonable a esa fecha requiere realizar estimaciones vy juicios sobre modelos de valoracion de opciones y
teniendo en cuenta el precio de ejercicio de la opcidn, la vida de la opcidn, el precio de las acciones subyacentes, la
volatilidad esperada del precio de la accidn, una estimacién de los pagos de dividendos y el tipo de interés libre de riesgo
para la vida de la opcidn.
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3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion de resultados formulada por los Administradores pendiente de aprobacién por la Junta
General de Accionistas es la siguiente, expresada en miles de euros:

Importe
Base de reparto
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (beneficios) 167.404
Total 167.404
Aplicacion
Dividendo 167404
Total 167.404

Limitaciones para la distribucion de dividendos

La Sociedad estd obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion de la reserva legal, hasta
que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras no supere el limite del 20% del capital social,
no es distribuible a los accionistas. A la fecha de elaboracion de estas cuentas anuales, la reserva legal estd totalmente
constituida.

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, sdlo podran repartirse dividendos con cargo al
beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicion, si el valor del patrimonio neto no es o, a consecuencia del
reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos efectos, los beneficios imputados directamente al patrimonio
neto no podrdn ser objeto de distribucidn, directa ni indirecta. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran
que ese valor del patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se destinard a la
compensacion de estas pérdidas.
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4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracién utilizados por la Sociedad en la elaboracion de estas cuentas anuales
son los siguientes.

Inmovilizado intangible

Los activos intangibles se encuentran valorados por su precio de adquisicidn o por su coste de produccidn, minorado
por la amortizacidon acumulada y por las posibles pérdidas por deterioro de su valor. Los activos intangibles de vida Util
indefinida no se amortizan pero se someten a un test de deterioro al menos anualmente y siempre que existan indicios.
Un activo intangible se reconoce como tal si y solo si es probable que genere beneficios futuros a la Sociedad y que su
coste pueda ser valorado de forma fiable.

Se incluyen en el precio de adquisicion o coste de produccidn los gastos financieros de financiacién especifica o genérica
devengados, en su caso, antes de la puesta en condiciones de funcionamiento de aquellos activos que necesitan mas de
un afo para estar en condiciones de uso.

En cada caso se analiza y determina si la vida Util econédmica de un activo intangible es definida o indefinida.

Los que tienen una vida Util definida son amortizados sistemdticamente a lo largo de sus vidas Utiles estimadas vy su
recuperabilidad se analiza cuando se producen eventos o cambios que indican que el valor neto contable pudiera no
ser recuperable. Los métodos y periodos de amortizacion aplicados son revisados al cierre del ejercicio, y si procede,
ajustados de forma prospectiva.

Fondo de comercio

El fondo de comercio se valora inicialmente, en el momento de la adquisicidn, a su coste, siendo éste el exceso del
coste de la combinacion de negocios respecto al valor razonable de los activos identificables adquiridos menos el de
los pasivos asumidos.

El fondo de comercio no se amortiza. En su lugar, las unidades generadoras de efectivo a las que se ha asignado el fondo
de comercio en la fecha de adquisicién se someten, al menos anualmente, a la comprobacién de su eventual deterioro
del valor, procediéndose, si fuera el caso, al registro de la correspondiente correccién valorativa por deterioro.

Las correcciones valorativas por deterioro del fondo de comercio no pueden ser objeto de reversién en los ejercicios
posteriores.

Aplicaciones Informdticas

Se incluyen bajo este concepto los importes satisfechos por el acceso a la propiedad o por el derecho de uso de
programas informdticos y los elaborados por la propia empresa, Unicamente en los casos en que se prevea que su
utilizacién abarcard varios ejercicios.

Los gastos de mantenimiento de estas aplicaciones informdticas se imputan directamente como gasto del ejercicio en
que se producen.

Se amortizan en el plazo de tres afios desde el comienzo de su uso.
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Patentes, licencias, marcas y similares

Corresponde principalmente a las marcas vy a las concesiones de los canales de televisién. La marca “Cuatro” asi como
la licencia de operacidn del multiplex de “Cuatro” fueron identificados en el proceso de distribucion del precio de
adquisicién del Grupo Sogecuatro. La vida Util de la marca “Cuatro” se ha estimado en 20 afios.

La licencia se considera como un activo intangible de vida Util indefinida. Los activos intangibles con vida Util indefinida
no se amortizan, sino que se realiza al menos anualmente, o cuando haya indicios de deterioro, un test de deterioro.

Derechos de Propiedad Audiovisual

Se registran en este epigrafe los siguientes inmovilizados intangibles:

Derechos de Propiedad Audiovisual de Produccidon Ajena

Se registran inicialmente a su precio de adquisicién. Si su adquisicién se realiza por paquetes cerrados en los que no se
detalla el valor individual de cada producto, la asignacion de valores individuales se calcula a partir de una ponderacién
equivalente al coste de adquisicién de productos de similar tipo y categorfa si la compra se hiciese individualmente. Si
en contrato se detalla el valor individual de cada uno de los productos/titulos, es éste directamente el que se asigna
como valor del activo.

El derecho se registra en el momento en el que estd disponible para su emisidon segln contrato, registrdndose en el
epigrafe de anticipos hasta que se produce la disponibilidad para su emisién. En el caso de tratarse de varios derechos
asociados a un mismo contrato cuya disponibilidad se produzca en un mismo ejercicio pero en fechas diferentes, la
Sociedad registra el alta de los derechos del contrato en la fecha en la que el primero de ellos estd disponible para su
emision.

Su amortizacién se lleva a cabo en funcién del nimero de pases emitidos, segin el siguiente criterio:

|. Peliculas y TV Movies (productos no seriados).
* Derechos de 2 pases segun contrato:
Primer pase: 50% sobre coste de adquisicion.

Segundo pase: 50 % sobre coste de adquisicién.

* Derechos de 3 6 mas pases seglin contrato:
Primer pase: 50% sobre coste de adquisicion.
Segundo pase: 30% sobre coste de adquisicion.

Tercer pase: 20% sobre coste de adquisicion.

2. Resto de Productos (seriados).
* Derechos de 2 o mas pases seglin contrato:
Primer pase: 50% sobre coste de adquisicion.

Segundo pase: 50 % sobre coste de adquisicion.
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En caso de venta de un pase a terceros, el valor del pase calculado segun los porcentajes arriba indicados se amortiza
en funcién de la capacidad de distribucion territorial de sefial de la television compradora, reconociéndose un coste
de ventas en funcion de los ingresos generados en el territorio de venta del pase y practicdndose ajustes al valor no
vendido del pase de que se trate.

Se registran provisiones por deterioro de manera especifica para cada producto o derecho cuando, en funcion de
las audiencias de los primeros pases o de la programacion de antena, se determina que el valor neto contable no se
corresponde con el valor real estimado.

Derechos de Producciones Propias de Producto Seriado

Recoge aquellas producciones en las que la Sociedad, a partir de la propiedad de las mismas, podrd proceder tanto a su
emisidon como a su comercializacién posterior.

El valor de las mismas incluye los costes incurridos bien directamente por la Sociedad y recogidos en la linea trabajos
realizados para su Inmovilizado, bien en importes facturados por terceros.

El valor residual, estimado en un 2% del coste total, se amortiza linealmente en un periodo de 3 afios desde la
disponibilidad de las producciones, salvo en el caso de venta de estos derechos a terceros durante el periodo de
amortizacion, en cuyo caso se aplica el valor residual a los ingresos por dicha venta.

En cuanto a la amortizacidn, se realiza en funcidn de los pases emitidos seguin el siguiente criterio:

* Produccién seriada de duracion inferior a 60 minutos y/o emision diaria.

Primer pase: 100 % del valor amortizable.

* Produccién seriada de duracion igual o superior a 60 minutos y/o emisién semanal.
Primer pase: 90 % del valor amortizable.

Segundo pase: 10 % del valor amortizable, excepcién hecha de los pases promocionales.
Adicionalmente se practican amortizaciones totales de los valores remanentes en el activo correspondientes a derechos
de emisidn cuya antigliedad sea superior a 3 afios desde la fecha de grabacidn de los citados activos.

Se registran provisiones por deterioro de manera especifica para cada producto o derecho, cuando en funcion de
las audiencias de los primeros pases o de la programacion de antena, se determina que el valor neto contable no se
corresponde con el valor real estimado.

Derechos de Distribucion
Recoge los derechos adquiridos por la Sociedad para su explotacion en todas las ventanas en territorio espafol.

El coste del derecho es el que se estipula en contrato. La amortizacién de estos derechos se lleva a cabo en funcidn del
patrén esperado de consumo en cada una de las ventanas en las que se explota el derecho, asf como sobre la base de
las audiencias estimadas en cada una de las ventanas.

En el momento en el que se inicia el derecho o la emisidn en “free” éste se reclasifica a la cuenta de derechos de
propiedad audiovisual.
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En la ventana del “free” la amortizacidn de estos derechos es consistente con la establecida para los derechos de
propiedad audiovisual segin lo explicado en el epigrafe correspondiente de estas notas.

Derechos de Coproducciones
Recoge los derechos adquiridos por la Sociedad en régimen de coproduccion para su explotacidn en todas las ventanas.

El coste del derecho es el que se estipula en contrato. La amortizacién de estos derechos se lleva a cabo en funcion del
patrén esperado de consumo en cada una de las ventanas en las que se explota el derecho, asf como sobre la base de
las audiencias estimadas en cada una de las ventanas.

En el momento en el que se inicia el derecho o la emisidn en “free”, éste se reclasifica a la cuenta de derechos de
propiedad audiovisual.

En la ventana del “free”, la amortizacion de estos derechos es consistente con la establecida para los derechos de
propiedad audiovisual segin lo explicado en el epigrafe correspondiente de estas notas.

Derechos de Opciones, Guiones y Desarrollos

En este epigrafe se incluyen los importes satisfechos por los gastos necesarios para el andlisis y desarrollo de nuevos
proyectos. Los guiones adquiridos se valoran por su coste de adquisicion.

En el momento en que inicia el derecho de la produccion a la que se asocia, estos derechos se reclasifican a la cuenta
de derechos correspondiente, amortizdndose como ellos.

Masters y Doblajes

Corresponde, respectivamente a los materiales soporte de los derechos audiovisuales vy al coste de los trabajos de
doblaje que hubieran de llevarse a cabo sobre las versiones originales.

Se valoran a su coste de adquisicién y se amortizan en la misma proporcién que los derechos audiovisuales a los que
estdn asociados.

Derechos de Retransmision

Los costes correspondientes a derechos de retransmisiones deportivas se contabilizan por el coste estipulado en
contrato en el epigrafe “Aprovisionamientos” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Dicha imputacidn se realiza en el
momento en que cada evento es retransmitido. Los importes anticipados se registran en el balance dentro del epigrafe
“Periodificaciones a corto plazo”.

Inmovilizado material

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se valoran inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de
adquisicidn o el coste de produccion.

Después del reconocimiento inicial se valora por su coste, minorado por la amortizacién acumulada y por las posibles
pérdidas por deterioro de su valor.
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Se incluyen en el precio de adquisicidn o coste de produccion los gastos financieros de financiacion especifica o genérica
devengados antes de la puesta en condiciones de funcionamiento de aquellos activos que necesiten mds de un afio para
estar en condiciones de uso.

Para los contratos de arrendamiento en los cuales, en base al andlisis de la naturaleza del acuerdo y de las condiciones
del mismo, se deduzca que se han transferido a la Sociedad sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo objeto del contrato, dicho acuerdo se califica como arrendamiento financiero, y por tanto, la
propiedad adquirida mediante estos arrendamientos se contabiliza por su naturaleza en el inmovilizado material por un
importe equivalente al menor de su valor razonable y el valor presente de los pagos minimos establecidos al comienzo
del contrato de alquiler; menos la depreciacidon acumulada y cualquier pérdida por deterioro experimentada. No existen
contratos de arrendamiento financiero al cierre de los ejercicios 2015 y 2014.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida Util y los gastos de mantenimiento son cargados a la
cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen. Los costes de ampliacion o mejora que dan lugar
a un aumento de la capacidad productiva o a un alargamiento de la vida Util de los bienes, son incorporados al activo
como mayor valor del mismo.

El gasto por depreciacion se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los elementos son amortizados desde
el momento en el que estdn disponibles para su puesta en funcionamiento. La amortizacion de los elementos del
inmovilizado material se realiza sobre los valores de coste siguiendo el método lineal durante los siguientes afios de vida
util estimados:

I

Construcciones 3%
Maquinaria técnica TV 20 %
Instalaciones 10 %
Utillaje 20 %
Material automovil [4-15 %
Mobiliario 10 %
Equipos proceso informacion 25 %
Material inventariable diverso 20 %

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa y ajusta, en su caso, los valores residuales, vidas Utiles y método de
amortizacion de los activos materiales, y si procede, se ajustan de forma prospectiva.

Deterioro de activos no corrientes no financieros

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evalla si existen indicios de que algin activo no corriente o, en su caso,
alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorado. Si existen indicios y, en cualquier caso, para los fondos
de comercio y los activos intangibles con vida Util indefinida se estiman sus importes recuperables.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor en uso. Cuando el
valor contable es mayor que el importe recuperable se produce una pérdida por deterioro. El valor en uso es el valor
actual de los flujos de efectivo futuros esperados, utilizando tipos de interés de mercado sin riesgo, ajustados por
los riesgos especificos asociados al activo. Para aquellos activos que no generan flujos de efectivo, en buena medida,
independientes de los derivados de otros activos o grupos de activos, el importe recuperable se determina para las
unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen dichos activos.
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Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias. Las
correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las circunstancias que las motivaron dejan de existir, excepto
las correspondientes a los fondos de comercio. La reversion del deterioro tiene como limite el valor contable del activo
que figurarfa si no se hubiera reconocido previamente el correspondiente deterioro del valor

La prueba de deterioro para el fondo de comercio y los activos de vida Util indefinida se realiza evaluando el valor
recuperable de cada unidad generadora de efectivo asociadas a los mismos. Si el importe recuperable de las unidades
generadoras de efectivo es menor que su valor en libros, se registra una pérdida por deterioro.

Instrumentos financieros

Activos financieros

A) Clasificacion y valoracion

Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se clasifican en alguna de las siguientes categorfas:
|. Préstamos vy partidas a cobrar

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Activos financieros mantenidos para negociar

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

S

Activos financieros disponibles para la venta

La valoracién inicial de los activos financieros se realiza por su valor razonable. El valor razonable es, salvo evidencia en
contrario, el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de
transaccion que le sean directamente atribuibles, con la excepcién de que para los activos financieros mantenidos para
negociar y para otros activos financieros a valor razonable con cambio en la cuenta de pérdidas y ganancias, los costes
de transaccion que le sean directamente atribuibles son imputados directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio en el cual se produce la adquisicién del activo financiero. Adicionalmente, para los activos financieros
mantenidos para negociar y para los disponibles para la venta formaran parte de la valoracion inicial el importe de los
derechos preferentes de suscripcidn y similares que en su caso se hayan adquirido.

a.l) Préstamos y partidas a cobrar

Son aquellos activos financieros que se originan por la venta de bienes y la prestacion de servicios por operaciones
de tréfico de la empresa, ademds se incluyen en esta categorfa los créditos por operaciones no comerciales que son
definidos como aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen
comercial, cuyos cobros son de cuantfa determinada o determinable y que no se negocian en un mercado activo. No se
incluyen en esta categorfa aquellos activos financieros para los cuales la Sociedad pueda no recuperar sustancialmente
toda la inversidn inicial por circunstancias diferentes al deterioro crediticio.

Tras el reconocimiento inicial los activos financieros incluidos en esta categorfa se valoran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

No obstante, para aquellos créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual, asi como los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se valoran
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por su valor nominal, tanto en la valoracién inicial como en la valoracién posterior, cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no es significativo.

Los préstamos y cuentas a cobrar con vencimiento inferior a |2 meses contados a partir de la fecha de balance se
clasifican como corrientes y, aquellos con vencimiento superior a |2 meses se clasifican como no corrientes.

a.2) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Son aquellos activos financieros tales como los valores representativos de deuda, con una fecha de vencimiento fijada,
cobros de cuantia determinada o determinable, que se negocian en un mercado activo y que la Sociedad tiene la
intencién efectiva y la capacidad de conservarlos hasta su vencimiento.

Después del reconocimiento inicial los activos financieros incluidos en esta categorfa se valoran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

a.3) Activos financieros mantenidos para negociar
Se considera que un activo financiero se posee para negociar cuando:
a) Se origina o adquiere con el propdsito de venderlo en el corto plazo.

b) Forma parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que
existen evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo.

¢) Esuninstrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera ni haya sido designado
como instrumento de cobertura.

Después del reconocimiento inicial se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccidn en que se
pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en su valor razonable se imputan en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio.

a.4) Otros activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

En esta categorfa se incluyen los instrumentos financieros hibridos cuando no es posible realizar la valoracién del
derivado implicito de forma separada o no se pudiese determinar de forma fiable su valor razonable, ya sea en el
momento de su adquisicién como en una fecha posterior o cuando se opte, en el momento de su reconocimiento
inicial, por valorar el instrumento financiero hibrido a valor razonable.

También se han incluido en esta categorfa aquellos activos financieros designados por la Sociedad en el momento
del reconocimiento inicial para su inclusidn en esta categorfa. Dicha designacion sélo se realiza cuando resulta en una
informacion mas relevante, debido a que:

a) Se eliminan o reducen de manera significativa inconsistencias en el reconocimiento o valoracién que en otro caso
surgirian por la valoracidn de activos o pasivos o por el reconocimiento de las pérdidas o ganancias de los mismos
con diferentes criterios.

b) Un grupo de activos financieros o de activos y pasivos financieros se gestione y su rendimiento se evalle sobre
la base de su valor razonable de acuerdo con una estrategia de gestion del riesgo o de inversion documentada y
facilitando informacién del grupo también sobre la base del valor razonable al personal clave de la direccidn.
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Después del reconocimiento inicial se valoran por su valor razonable sin deducir los costes de transaccidon en que se
pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias del ejercicio.

a.5) Inversiones en el patrimonio de Empresas del Grupo, Multigrupo y Asociadas

Incluyen las inversiones en el patrimonio de las empresas sobre las que se tiene control (empresas del grupo), se tiene
control conjunto mediante acuerdo estatutario o contractual con uno o mds socios (empresas multigrupo) o se ejerce
una influencia significativa (empresas asociadas).

En su reconocimiento inicial en el balance se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el
precio de la transaccidn, que equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada.

En el caso de inversiones en empresas del grupo se consideran, cuando resultan aplicables, los criterios incluidos en
la norma relativa a operaciones entre empresas del grupo v los criterios para determinar el coste de la combinacion
establecidos en la norma sobre combinaciones de negocios.

Cuando una inversidn pasa a calificarse como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se considerard como coste
de dicha inversion el valor contable que debiera tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener
dicha calificacién. En su caso, los ajustes valorativos previos asociados a dicha inversién contabilizados directamente en
el patrimonio neto, se mantendrdn en éste hasta que dicha inversién se enajene o deteriore.

Después del reconocimiento inicial se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro.

Cuando debe asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el método del coste medio
ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por éstos los valores que tienen iguales derechos. En el caso de
venta de derechos preferentes de suscripcidn y similares o segregacion de los mismos para ejercitarlos, el importe del
coste de los derechos disminuye el valor contable de los respectivos activos.

a.6) Activos financieros disponibles para la venta

En esta categorfa se incluyen los valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio de otras empresas que
no se hayan clasificado en ninguna de las categorfas anteriores.

Después del reconocimiento inicial se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se
pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se registran directamente en
el patrimonio neto, hasta que el activo financiero causa baja del balance o se deteriora, momento en que el importe
asf reconocido se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias. No obstante lo anterior, las correcciones valorativas por
deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que resulten por diferencias de cambio en activos financieros monetarios
en moneda extranjera, se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias. También se registra en la cuenta de pérdidas
y ganancias el importe de los intereses, calculados segin el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos
devengados.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no se puede determinar con fiabilidad se valoran
por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro del valor. Cuando
deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el método del valor medio ponderado
por grupos homogéneos. En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacidon de
los mismos para ejercitarlos, el importe de los derechos disminuye el valor contable de los respectivos activos. Dicho
importe corresponde al valor razonable o al coste de los derechos, de forma consistente con la valoracion de los activos
financieros asociados.
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B) Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses vy dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses deben reconocerse utilizando el método
del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declare el derecho a recibirlo.

A estos efectos, en la valoracién inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a su
vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento asi como el importe
de los dividendos acordados por el érgano competente en el momento de la adquisicidon. A estos efectos, se entiende
por «intereses explicitos» aquellos que se obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del instrumento financiero.

Asimismo, cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad a
la fecha de adquisicidn porque se hayan distribuido importes superiores a los beneficios generados por la participada
desde la adquisicidn, no se reconocen como ingresos, y minoran el valor contable de la inversion.

C) Deterioro de activos financieros

La Sociedad evalla al cierre del gjercicio si los activos financieros o grupo de activos financieros estan deteriorados.

Activos financieros contabilizados al coste amortizado (partidas a cobrar e inversiones
mantenidas hasta el vencimiento)

Se efectdan las correcciones valorativas necesarias, siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo
financiero, o grupo de activos financieros, contabilizados al coste amortizado, se ha deteriorado como resultado de uno
0 mds eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccion o retraso en
los flujos de efectivo futuros estimados.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor en libros vy el valor actual de
los flujos de efectivo futuros que se estima que se van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el
momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés
efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales. En
el célculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se utilizan modelos basados en férmulas o
métodos estadisticos. Para el caso de la categoria de inversiones mantenidas hasta el vencimiento como sustitutivo del
valor actual de los flujos de efectivo futuros se puede utilizar el valor de mercado del instrumento, siempre que este sea
lo suficientemente fiable como para considerarlo representativo del valor que pudiera recuperar la Sociedad.

Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida disminuyese
por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la
cuenta de pérdidas y ganancias. La reversidn del deterioro tiene como limite el valor en libros del crédito que estarfa
reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Cuando existe evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversidon no va a ser recuperable deben efectuarse
las correcciones valorativas necesarias.

El importe de la correccidn valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste
como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros derivados de la inversién. Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones, en la estimacién
del deterioro de esta clase de activos se ha tomado en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada
corregido por las plusvalias tdcitas existentes en la fecha de la valoracién.
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Salvo que existan compromisos de apoyo a la entidad participada no se provisionan importes superiores al valor de la
inversion.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversién, se registran como un gasto o un ingreso,
respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros de
la inversion que estarfa reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Activos financieros disponibles para la venta

Para esta categorfa de activos financieros, cuando existan evidencias objetivas de que un descenso en el valor razonable
se debe a su deterioro, las minusvalias latentes reconocidas como “Ajustes por cambio de valor” en el patrimonio neto
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La reversién del deterioro se reconoce como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias y tiene como limite
el valor en libros del activo financiero que estaria registrado en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el
deterioro de valor.

D) Baja de activos financieros

La Sociedad da de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiran o se ceden los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo necesario que se transfieran de manera sustancial los riesgos
y beneficios inherentes a su propiedad, en circunstancias que se evallan comparando la exposicion de la Sociedad,
antes y después de la cesidn, a la variacion en los importes y en el calendario de los flujos de efectivo netos del activo
transferido.

Si la Sociedad no hubiese cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo financiero se da de
baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo, situacidon que se determina dependiendo de la capacidad
del cesionario para transmitir dicho activo. Si la Sociedad mantiene el control del activo, continda reconociéndolo por
el importe al que esté expuesto a las variaciones de valor del activo cedido, es decir, por su implicacion continuada, vy
reconoce un pasivo asociado.

Cuando el activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacidn recibida neta de los costes de transaccidn
atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo
financiero, mas cualquier importe acumulado que se ha reconocido directamente en el patrimonio neto, determina la
ganancia o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y forma parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

La Sociedad no da de baja los activos financieros y reconoce un pasivo financiero por un importe igual a la contraprestacién
recibida en las cesiones de activos financieros en las que ha retenido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes
a su propiedad, tales como en el descuento de efectos, el «factoring con recurso», las ventas de activos financieros con
pacto de recompra a un precio fijo o al precio de venta mds un interés y las titulaciones de activos financieros en las que
la Sociedad como cedente retenga financiaciones subordinadas u otro tipo de garantfas que absorban sustancialmente
todas las pérdidas esperadas.
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Pasivos financieros
A) Clasificacion y valoracion

La Sociedad determina la clasificacion de sus pasivos financieros de acuerdo a las siguientes categorias:

|. Débitos y partidas a pagar
2. Pasivos financieros mantenidos para negociar

3. Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Los pasivos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, que salvo evidencia en contrario, es el precio
de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacidn recibida. Los costes de transaccién que sean
directamente atribuibles forman parte de la valoracién inicial para los pasivos financieros incluidos en la categoria de
débitos y partidas a pagar, para el resto de pasivos financieros dichos costes se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los pasivos con vencimiento inferior a 12 meses contados a partir de la fecha de balance de situacién se
clasifican como corrientes, mientras que aquellos con vencimiento superior se clasifican como no corrientes.

a.l) Débitos y partidas a pagar

Son aquellos pasivos financieros que se originan por la compra de bienes y servicios por operaciones de trédfico de la
Sociedad, ademds se incluyen en esta categorfa los débitos por operaciones no comerciales que son definidos como
aquellos pasivos financieros que, no siendo instrumentos derivados, no tienen origen comercial.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registra por su valor razonable, que salvo evidencia en contrario, es el
precio de la transaccidn, que equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de la
transaccion que les sean directamente atribuibles.

Después del reconocimiento inicial los activos financieros incluidos en esta categorfa se valoran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tengan un tipo
de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones cuyo importe se espera
pagar en el corto plazo, tanto en la valoracion inicial como en la valoracién posterior, se registran por su valor nominal
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

a.2) Pasivos financieros mantenidos para negociar

Se considera que un pasivo financiero se posee para negociar cuando:
a) Se emite principalmente con el propdsito de readquirirlo en el corto plazo.

b) Forma parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que
existan evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo.

¢) Esuninstrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera ni haya sido designado
como instrumento de cobertura.

Se valoran inicialmente por su valor razonable, que salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccidon que
equivale al valor razonable de la contraprestacidn recibida. Los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles
se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Después del reconocimiento inicial se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se
pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio. La Sociedad no ha mantenido pasivos financieros de esta categorfa al cierre de los
ejercicios 2015y 2014,

a.3) Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

En esta categorfa se incluyen los instrumentos financieros hibridos cuando no es posible realizar la valoracion del
derivado implicito de forma separada o no se pudiese determinar de forma fiable su valor razonable, ya sea en el
momento de su adquisicién como en una fecha posterior, o, cuando se opte en el momento de su reconocimiento inicial
por valorar el instrumento financiero hibrido a valor razonable.

También se han incluido en esta categoria aquellos pasivos financieros designados por la Sociedad en el momento
del reconocimiento inicial para su inclusién en esta categorfa. Dicha designacidn sélo se realiza cuando resulta en una
informacion mds relevante debido a que:

a) Se eliminan o reducen de manera significativa inconsistencias en el reconocimiento o valoracion que en otro caso
surgirian por la valoracion de activos o pasivos o por el reconocimiento de las pérdidas o ganancias de los mismos
con diferentes criterios.

b) Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros se gestione y su rendimiento se evalle sobre
la base de su valor razonable de acuerdo con una estrategia de gestidn del riesgo o de inversidn documentada y
facilitando informacién del grupo también sobre la base del valor razonable al personal clave de la direccion.

Después del reconocimiento inicial se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccidén en que se
pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio. La Sociedad no ha mantenido pasivos financieros de esta categorfa al cierre de los
gjercicios 2015y 2014,

B) Baja de pasivos financieros

La Sociedad procede a dar de baja un pasivo financiero cuando la obligacidn se ha extinguido. También se procede a dar
de baja los pasivos financieros propios que adquiera, aunque sea con la intencién de recolocarlos en el futuro.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda, siempre que éstos tengan condiciones sustancialmente
diferentes, se registra la baja del pasivo financiero original y se reconoce el nuevo pasivo financiero que surja. Se registra
de la misma forma una modificacidn sustancial de las condiciones actuales de un pasivo financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se haya dado de baja y la
contraprestacion pagada incluidos los costes de transaccion atribuibles y en la que se recoge asimismo cualquier activo
cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que
tenga lugar

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones sustancialmente diferentes,
el pasivo financiero original no se da de baja del balance, registrando el importe de las comisiones pagadas como un
ajuste de su valor contable. El coste amortizado del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de interés efectivo,
que es aquel que iguala el valor en libros del pasivo financiero en la fecha de modificacion con los flujos de efectivo a
pagar seguin las nuevas condiciones.
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Derivados financieros y operaciones de cobertura

Las coberturas de flujos de efectivo son coberturas de la exposicion a la variacién en los flujos de efectivo que es
atribuible a un riesgo concreto asociado a un activo o pasivo reconocido o a una transaccion prevista altamente
probable,y puede afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias. La parte efectiva de la ganancia o pérdida del instrumento
de cobertura se reconoce directamente en el patrimonio neto, mientras que la parte inefectiva se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Los importes registrados en el patrimonio se transfieren a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando la transaccién
cubierta afecta a ganancias o pérdidas, asi como cuando un ingreso o gasto financiero cubierto es reconocido, o como
cuando se produce una venta o compra prevista.

Cuando la partida cubierta es el coste de un activo o pasivo financiero, los importes registrados en el patrimonio se
traspasan al valor en libros inicial del activo o pasivo no financiero.

Si ya no se espera que ocurra la transaccion prevista, los importes previamente registrados en el patrimonio se
traspasan a la cuenta de pérdidas y ganancias. Si un instrumento de cobertura vence o se vende, termina o se ejercita
sin reemplazarse o renegociarse, o si su designacion como cobertura se revoca, los importes previamente reconocidos
en el patrimonio neto permanecen en el mismo hasta que la transaccién prevista ocurra. Si no se espera que ocurra la
transaccion relacionada, el importe se lleva a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los derivados financieros que mantiene la Sociedad a 31 de diciembre de 2015y 2014 se registran como instrumentos
de negociacién, registrandose el efecto de diferencias de valoracién de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Activos no corrientes mantenidos para la venta

La Sociedad clasifica en el epigrafe de “Activos no corrientes mantenidos para la venta” aquellos activos cuyo valor
contable se va a recuperar fundamentalmente a través de su venta, en lugar de por su uso continuado, cuando cumplen
los siguientes requisitos:

 Estdn disponibles en sus condiciones actuales para su venta inmediata, sujetos a los términos usuales y habituales
para su venta.

* Su venta es altamente probable.

Los activos no corrientes mantenidos para la venta se valoran al menor de su valor contable y su valor razonable menos
los costes de venta, excepto los activos por impuesto diferido, los activos procedentes de retribuciones a los empleados
y los activos financieros que no corresponden a inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas que se
valoran de acuerdo con sus normas especificas. Estos activos no se amortizan vy, en caso de que sea necesario, se dotan
las oportunas correcciones valorativas de forma que el valor contable no exceda el valor razonable menos los costes
de venta.

Acciones Propias

Las acciones propias se registran en el patrimonio neto como menos patrimonio neto cuando se adquieren, no
registrandose ninglin resultado en la cuenta de pérdidas y ganancias por su venta o cancelacion. Los gastos derivados de
las transacciones con acciones propias se registran directamente en el patrimonio neto como menos reservas.
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Existencias

Se registran como existencias los programas de produccidn propia de emision diaria. Se registran al coste de produccion,
el cual se determina considerando todos los costes imputables al producto en los que incurre la Sociedad.

Asimismo se incluyen en este epigrafe los anticipos pagados por los programas.
Se imputan a la cuenta de resultados en el momento de su emisién.

Cuando el valor neto realizable de las existencias sea inferior a su precio de adquisicion o a su coste de produccion, se
efectdan las oportunas correcciones valorativas reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depdsitos y adquisiciones temporales de
activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

* Son convertibles en efectivo.
* En el momento de su adquisicién su vencimiento no era superior a tres meses.
* No estdn sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

* Forman parte de la politica de gestidn normal de tesorerfa de la Sociedad.

A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen como menos efectivo y otros activos liquidos equivalentes los
descubiertos ocasionales que forman parte de la gestidn de efectivo de la Sociedad.

Provisiones y contingencias

Los pasivos que resultan indeterminados respecto a su importe o a la fecha en que se cancelardn se reconocen en el
balance como provisiones cuando la Sociedad tiene una obligacion actual (ya sea por una disposicidn legal, contractual
o por una obligacidn implicita o tdcita), surgida como consecuencia de sucesos pasados, que se estima probable que
suponga una salida de recursos para su liquidacion y que es cuantificable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para cancelar o
transferir a un tercero la obligacién, registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de la provision como un
gasto financiero conforme se van devengando. Cuando se trata de provisiones con vencimiento inferior o igual a un
afo, y el efecto financiero no es significativo, no se lleva a cabo ningin tipo de descuento. Las provisiones se revisan
a la fecha de cierre de cada balance y son ajustadas con el objetivo de reflejar la mejor estimacidn actual del pasivo
correspondiente en cada momento.

Las compensaciones a recibir de un tercero en el momento de liquidar las provisiones, se reconocen como un activo,
sin minorar el importe de la provisidn, siempre que no existan dudas de que dicho reembolso va a ser recibido, y sin
exceder del importe de la obligacidn registrada. Cuando existe un vinculo legal o contractual de exteriorizacién del
riesgo, en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a responder del mismo, el importe de dicha compensacién se
deduce del importe de la provision.

Por otra parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacion estd condicionada a que ocurran eventos futuros que no estdn enteramente
bajo el control de la Sociedad y aquellas obligaciones presentes, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, para
las que no es probable que haya una salida de recursos para su liquidacién o que no se pueden valorar con suficiente
fiabilidad. Estos pasivos no son objeto de registro contable, detalldandose los mismos en la memoria, excepto cuando la
salida de recursos es remota.
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Transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio

La Sociedad mantiene planes de opciones relativos al sistema de retribucién de Consejeros Ejecutivos y Directivos que
se liquidan en su caso mediante la entrega de acciones de la Sociedad. El gasto de personal se determina en base al
valor razonable de las opciones a entregar en la fecha de acuerdo de la concesién y se registra a medida que prestan
los servicios en el periodo de los tres afios estipulado. El valor razonable de las opciones establecido en la fecha del
acuerdo de concesién no se modifica.

El valor razonable de las opciones se determina mediante una valoracidn interna, utilizando modelos de valoracién de
opciones, concretamente el método binomial, y teniendo en cuenta el precio del ejercicio de la opcidn, la vida de la
misma, el precio de las acciones subyacentes, la volatibilidad esperada del precio de la accién, una estimacién de los
pagos de dividendos vy el tipo de interés libre de riesgo para la vida de la opcidn.

La entrega de acciones de la Sociedad para el resto de consejeros ejecutivos y directivos de las empresas del grupo se
registran contablemente aumentando el valor de la participacion de dichas sociedades dependientes.

Transacciones en moneda extranjera

Las cuentas anuales de la Sociedad se presentan en euros, siendo ésta la moneda funcional de la Sociedad.

Partidas monetarias

Las transacciones en moneda extranjera se registran inicialmente al tipo de cambio vigente en la fecha de la transaccién.
Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio vigente a la fecha
de balance. Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se originen en este proceso, asi como las que
se produzcan al liquidar dichos elementos patrimoniales, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
en el que surjan.

Partidas no monetarias

Las partidas no monetarias valoradas a coste histérico se valoran aplicando el tipo de cambio de la fecha de la
transaccion.

Las partidas no monetarias valoradas a valor razonable se valoran aplicando el tipo de cambio de la fecha de determinacién
del valor razonable. Las diferencias de cambio se registran directamente en el patrimonio neto si la partida no monetaria
se valora contra patrimonio neto v en la cuenta de pérdidas y ganancias si se valora contra el resultado del ejercicio.

Impuesto sobre beneficios

Desde 1999 la sociedad presenta el Impuesto sobre Sociedades en base consolidada con dos de sus Sociedades filiales:
Grupo Editorial Tele 5, S.A.U. y Estudios Picasso Féabrica de Ficcion, S.A.U. En el aio 2000 se incorporaron Agencia de
Television Latinoamericana de Servicios y Noticias Espafia, S.A.U,, Agencia de Television Latinoamericana de Servicios y
Noticias Andalucfa S.A. y Agencia de Television Latinoamericana de Servicios y Noticias Levante S.A.

En el aflo 2001 se incorpord Digitel 5 Media, S.A.U.
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En el afio 2002 se incorporaron Agencia de Televisién Latinoamericana de Servicios y Noticias Galicia, S.A.y Agencia de
Television Latinoamericana de Servicios y Noticias Catalufia, S.A.U.

En el afio 2004 se incorpord Micartera Media, S.AU.

En el afio 2004 y como consecuencia de la fusién por absorcion, Agencia de Televisidon Latinoamericana de Servicios
y Noticias Andalucia S.A., Agencia de Televisidon Latinoamericana de Servicios y Noticias Levante S.A. y Agencia de
Television Latinoamericana de Servicios y Noticias Galicia, S.A. se extinguen y son absorbidas por Agencia de Televisién
Latinoamericana de Servicios y Noticias Catalufia, S.AU. que a partir de ese momento cambia su denominacién por
Atlas Media, SAU.

En el afio 2005 se incorporan Publiespafia, S.A.U., Publimedia Gestidn, S.A.U. y Advanced Media, S.A.U.

En el afio 2006 queda excluida Digitel 5 Media, S.AU., ya que con fecha julio de 2006 se acordd su disolucidn y
liquidacion.

En elafio 2007 se incorpora Mediacinco Cartera,S.L,y Estudios Picasso Fabrica de Ficcion, S.A.U. cambia su denominacién
por Telecinco Cinema, S.A.U.

En el afio 2008 se incorpora Conecta 5 Telecinco, S.A.U.
En el afio 2009 se incorpora Canal Factorfa de Ficcion, S.A.U.

En el afio 2010 se excluye Advanced Media, S AU, ya que con fecha 26 de marzo de 2010 se acordd su disolucion y
liquidacion.

En el afio 201 | se incorporan Sogecable Media, S.L.U. y Sogecable Editorial, S.L.U. y debido a la fusidn por absorcién
de la sociedad Agencia de Television Latinoamericana de Servicios y Noticias Espafia, S.A.U., esta ya no forma parte del
Grupo de tributacién fiscal. Con fecha 2 de octubre de 2015 Sogecable Media, S.L.U. ha cambiado su denominacidn a
Advertisement 4 Adventure, S.L.U.

En el afio 2012 se incorpora Premiere Megaplex, S.A.U. y debido a su disolucidn y liquidacion quedan excluidas Atlas
Media, S AU, Mi Cartera Media, S AU.y Canal Factorfa de Ficcién, S.A.U.

En el afio 2013 se incorpora Integracion Transmedia, S.A.U.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente, que resulta de
aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del ejercicio menos las bonificaciones y deducciones
existentes, y de las variaciones producidas durante dicho ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos
registrados. Se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando corresponde a transacciones que se
registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto correspondiente también se registra en el
patrimonio neto, y en la contabilizacidn inicial de las combinaciones de negocios en las que se registra como los demds
elementos patrimoniales del negocio adquirido.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del balance entre la base fiscal
de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe
atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes epigrafes de “Activos por impuesto
diferido” y "“Pasivos por impuesto diferido” del balance.
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La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias imponibles, salvo, en su
caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias deducibles, créditos
fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de compensar, en la medida en que resulte probable que
el grupo fiscal al que pertenece disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos, salvo,
en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

En el caso de las combinaciones de negocios en los que no se hubieran reconocido separadamente activos por
impuesto diferido en la contabilizacion inicial por no cumplir los criterios para su reconocimiento, los activos por
impuesto diferido que se reconozcan dentro del periodo de valoracion y que procedan de nueva informacion sobre
hechos vy circunstancias que existian a la fecha de adquisicién, supondrdn un ajuste al importe del fondo de comercio
relacionado.Tras el citado periodo de valoracidn, o por tener origen en hechos y circunstancias que no existfan a la fecha
de adquisicidn, se registrardn contra resultados o, si la norma lo requiere, directamente en patrimonio neto.

En la fecha de cierre de cada ejercicio la Sociedad evalla los activos por impuesto diferido reconocidos y aquellos que
no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacidn, la Sociedad procede a dar de baja un activo reconocido
anteriormente si ya no resulta probable su recuperacion, o procede a registrar cualquier activo por impuesto diferido
no reconocido anteriormente siempre que resulte probable que la Sociedad o el grupo fiscal al que pertenece disponga
de ganancias fiscales futuras que permitan su aplicacién.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el momento de su
reversion, segin la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se espera recuperar
o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y pasivos no corrientes,
independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacién.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion de la corriente real de bienes y servicios que representan y con independencia
del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Ingresos por ventas y prestaciones de servicios
Los ingresos se contabilizan atendiendo al fondo econdmico de la operacién.

Los ingresos se reconocen cuando es probable que la Sociedad reciba beneficios o rendimientos econémicos derivados
de la transaccidn y el importe de los ingresos y de los costes incurridos o a incurrir pueden valorarse con fiabilidad.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes vy de la prestacién de servicios se valoran por el valor razonable de la
contrapartida, recibida o por recibir; derivada de los mismos, deducido el importe de cualquier descuento, rebaja en
el precio u otras partidas similares que la empresa pueda conceder, asi como los impuestos indirectos que gravan las
operaciones y que son repercutibles a terceros. Se incluye como mayor valor de los ingresos los intereses incorporados
a los créditos comerciales con vencimiento no superior a un aflo que no tengan un tipo de interés contractual, debido
a que el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.
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Arrendamientos

Aquellos arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte significativa de los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo arrendado, tienen la consideracion de arrendamientos operativos. Los pagos o cobros realizados
bajo contratos de esta naturaleza se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo de alquiler
conforme al principio del devengo.

Combinaciones de negocios

Las combinaciones de negocios, entendidas como aquellas operaciones en las que la Sociedad adquiere el control de
UNo O varios negocios, se registran por el método de adquisicion, que supone contabilizar; en la fecha de adquisicidn, los
activos adquiridos y los pasivos asumidos por su valor razonable, siempre y cuando éste pueda ser medido con fiabilidad,
asf como, en su caso, la diferencia entre el coste de la combinacion de negocios vy el valor de dichos activos y pasivos,
como fondo de comercio, en el caso en que sea positiva, 0 como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, en
el caso en que sea negativa. Al fondo de comercio le son de aplicacion los criterios contenidos en el apartado sobre el
inmovilizado intangible en esta memoria.

Las combinaciones de negocios para las que en la fecha de cierre del ejercicio no se ha concluido el proceso de
valoracién necesario para aplicar el método de adquisicion se contabilizan utilizando valores provisionales. Estos valores
deben ser ajustados en el plazo mdximo de un afio desde la fecha de adquisicidn. Los ajustes que se reconozcan para
completar la contabilizacion inicial se realizan de forma retroactiva, de forma que los valores resultantes sean los que se
derivarfan de haber tenido inicialmente dicha informacidn, ajustandose, por tanto, las cifras comparativas.

El coste de una combinacidon de negocios vendra determinado por la suma de:

a) Los valores razonables, en la fecha de adquisicion, de los activos entregados, los pasivos incurridos o asumidos y
los instrumentos de patrimonio emitidos por la adquirente. No obstante, cuando el valor razonable del negocio
adquirido sea mas fiable, se utilizard éste para estimar el valor razonable de la contrapartida entregada.

b) El valor razonable de cualquier contraprestacion contingente que dependa de eventos futuros o del cumplimiento
de ciertas condiciones, que deberd registrarse como un activo, un pasivo o como patrimonio neto de acuerdo con
su naturaleza.

En ningdn caso formardn parte del coste de la combinacidn, los gastos relacionados con la emisién de los instrumentos
de patrimonio o de los pasivos financieros entregados a cambio de los elementos patrimoniales adquiridos, que se
contabilizardn de acuerdo con lo dispuesto en la norma relativa a instrumentos financieros.

Los restantes honorarios abonados a asesores legales, u otros profesionales que intervengan en la operacién se
contabilizardn como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. En ningln caso se incluirdn en el coste de la
combinacion los gastos generados internamente por estos conceptos, ni tampoco los incurridos por la entidad adquirida
relacionados con la combinacidn.

Con cardcter general y salvo que exista una valoracién mas fiable, el valor razonable de los instrumentos de patrimonio
o de los pasivos financieros emitidos que se entreguen como contraprestacién en una combinacion de negocios serd
su precio cotizado, si dichos instrumentos estdan admitidos a cotizacién en un mercado activo. Si no lo estdn, en el caso
particular de la fusion y escision, dicho importe serd el valor atribuido a las acciones o participaciones de la empresa
adquirente a los efectos de determinar la correspondiente ecuacién de canje.

Cuando el valor contable de los activos entregados por la adquirente como contraprestacion no coincida con su valor
razonable, en su caso, se reconocerd en la cuenta de pérdidas y ganancias el correspondiente resultado.
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Operaciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas son contabilizadas de acuerdo con las normas de valoracién detalladas
anteriormente.

Los precios de las operaciones con partes vinculadas se encuentran adecuadamente soportados por lo que los
Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos que pudieran originar pasivos fiscales significativos.

En las operaciones de fusién los elementos constitutivos del negocio adquirido se valoran por el importe que
corresponderia a los mismos en las cuentas anuales consolidadas del Grupo.

En caso de no existir cuentas anuales consolidadas o de existir cuentas anuales consolidadas preparadas bajo NIIF y no
bajo normas del Plan General de Contabilidad, los elementos adquiridos se valorardn, en general, por los importes por
los que estuvieran registrados en las cuentas anuales individuales de la sociedad transmitente.

Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A estos efectos, los
activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al ciclo normal de explotacién de la Sociedad
y se esperan vender, consumir; realizar o liquidar en el transcurso del mismo; son diferentes a los anteriores y su
vencimiento, enajenacion o realizacion se espera que se produzca en el plazo mdximo de un ano; se mantienen con
fines de negociacion o se trata de efectivo y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacidon no estd restringida por
un periodo superior a un afio.

En el caso de Derechos audiovisuales, clasificados dentro del inmovilizado intangible, estdn incluidos en su totalidad en
el activo no corriente, desglosdndose en la nota 6 el porcentaje de aquellos que la Sociedad espera consumir en un
perfodo inferior a doce meses.

Aspectos Medioambientales

Dado las actividades a las que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones
y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion
financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente Memoria de las
Cuentas Anuales respecto a la informacion de cuestiones medioambientales.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la Sociedad estarfa obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, en determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Las indemnizaciones por despido
susceptibles de cuantificacién razonable se registran en su caso como gasto del ejercicio en el que existe una expectativa
valida, creada por la Sociedad frente a los terceros afectados.
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5. INMOVILIZADO MATERIAL

La composicion y movimientos del inmovilizado material en los ejercicios 2015 y 2014 han sido los siguientes:

Ejercicio 2015 | 010115 | Alas Bajas | Traspasos | 31.12.I5
Coste | | |
Terrenos 14.970 - - - 14.970
Construcciones 37.988 143 (10) 562 38.683
Magquinaria técnica, instalaciones y utillaje 96.496 1.621 (5.019) 2983 96.081
Mobiliario y enseres 4276 259 (104) - 4431
Equipos proceso informacion 15.686 674 (2.925) 687 [4.122
Otro Inmovilizado 533 96 21 - 608
Inmovilizado en curso 2461 10.129 - (4.232) 8.358
Total 172.410 12.922 (8.079) - 177.253
Amortizacion acumulada | | | | |
Construcciones (24.584) (1.150) | - (25.733)
Magquinaria técnica, instalaciones y utillaje (82.796) (4.193) 4.968 - (82.021)
Mobiliario y enseres (3.061) (244) 99 - (3.206)
Equipos proceso informacion (13.244) (1.280) 2919 - (1'1.605)
Otro Inmovilizado (474) (26) 19 - (481)
Total (124.159) (6.893) 8.006 - (123.046)

Valor neto contable 48.251 54.207

Ejercicio 2014 ‘ 01.01.14 ‘ Altas Bajas ‘ Traspasos ‘ 31.12.14
Coste | |
Terrenos 14.970 - - - 14.970
Construcciones 37.787 76 - 125 37988
Maquinaria técnica, instalaciones y utillaje 96.750 2.404 (3.771) 113 96.496
Mobiliario y enseres 4.345 136 (205) - 4276
Equipos proceso informacion 15.081 900 (569) 274 15.686
Otro Inmovilizado 547 19 (33) - 533
Inmovilizado en curso 978 2.995 - (1.512) 2461
Total 170.458 6.530 (4.578) - 172.410
Amortizacion acumulada ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
Construcciones (23.060) (1.524) - - (24.584)
Magquinaria técnica, instalaciones y utillaje (82.517) (4.037) 3.758 - (82.796)
Mobiliario y enseres (3.006) (258) 203 - (3.061)
Equipos proceso informacion (12.239) (1.572) 567 - (13.244)
Otro Inmovilizado (482) (25) 33 - (474)
Total (121.304) (7.416) 4.561 - (124.159)

Valor neto contable 49.154 48.251
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Las altas producidas en los ejercicios 2015 y 2014 se deben fundamentalmente a la compra de instalaciones técnicas
adquiridas para el desarrollo continuo del negocio. Las bajas producidas en los ejercicios 2015 y 2014 se deben
principalmente a los activos totalmente amortizados y fuera de uso que la Sociedad ha eliminado de su balance.

Las aftas producidas en inmovilizado en curso en el gjercicio 2015 se deben principalmente a la compra de instalaciones
técnicas para transformacién de los estudios v las unidades moviles en alta definicion.

A 31 de diciembre de 2015 y 2014 el importe de los bienes totalmente amortizados y en uso es el siguiente:

Equipos proceso informacion 9.597 9.039
Construccciones 850 -
Maquinaria técnica, instalaciones y utillaje 67415 69.515
Otro Inmovilizado 425 425
Mobiliario y enseres 2.083 |.772

80.370 80.751

No se han adquirido durante los ejercicios 2015 ni 2014 elementos de inmovilizado material a empresas del grupo.
La Sociedad tiene formalizadas pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estdn sujetos los diversos

elementos de su inmovilizado material, asf como las posibles reclamaciones que en relacién a los mismos se pudieran
presentar, entendiendo que dichas pdlizas cubren de manera suficiente los riesgos a los que estdn sometidos.

Arrendamiento Operativo

El importe recogido en concepto de arrendamiento operativo para cada ejercicio es:

Miles de euros

2015 2014

Cuotas de arrendamientos operativos reconocidas
- 676 640
en resultados del ejercicio (Nota 18.d)

676 640

Los compromisos futuros de arrendamientos operativos asumidos por la Sociedad tienen un vencimiento de un afio, y
son por un importe similar a los asumidos en el presente ejercicio.
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6. INMOVILIZADO INTANGIBLE

La composicion y movimientos del inmovilizado intangible en los ejercicios 2015 y 2014 han sido los siguientes:

Ejercicio 2015

01.01.15

Traspasos

31.12.15

Licencia transmision senal Cuatro 85.000 - - - 85.000
Fondo de comercio fusion 287.979 - - - 287.979
Marcas y nombres comerciales 173.997 - - - 173.997
Derechos propiedad audiovisual 424464 [21.705 (128.857) 1.600 418912
Masters y aduanas 6 - (1 - 5
Doblajes y otros trabajos 13.728 [.241 (1.514) - [3.455
Derechos de coproduccion 6.712 - (4.573) - 2.139
Derechos series de ficcion 1.325.468 42,117 - 1.498 1.369.083
Derechos de distribucion 10397 - - - 10397
Otros trabajos auxiliares (distribucion) 539 - - - 539
Dchos. opciones, guiones, desarrollos 61 521 (266) - 316
Anticipos derechos propiedad audiovisual 2.003 1.758 - (1.600) 2.161
Anticipos series de ficcion 630 2.482 - (1.498) l.614
Aplicaciones informaticas en curso 173 254 - (233) 194
Aplicaciones informaticas 20.171 797 (2.048) 233 19.153
Total 2.351.328 170.875 (137.259) - 2.384.944
Amortizacion Acumulada |

Marcas y nombres comerciales (45.685) (8.030) - (53.715)
Derechos propiedad audiovisual (241.938) (132.882) 128.857 - (245.963)
Masters y aduanas (6) - | - 5)
Doblajes y otros trabajos (1'1.444) (1.737) |.484 - (11.697)
Derechos de coproduccion (6.712) - 4.573 - (2.139)
Derechos series de ficcion (1.300.360) (47.534) - - (1.347.894)
Derechos de distribucion (10.397) - - - (10.397)
Otros trabajos auxiliares (distribucién) (539) - - - (539)
Aplicaciones informaticas (17.688) (1.402) 2.048 - (17.042)
Total amortizaciones (1.634.769) (191.585) 136.963 - (1.689.391)
Pérdidas por deterioro (3.635) (12.572) 3.635 - (12.572)
Total (1.638.404) (204.157) 140.598 - (1.701.963)
Valor neto contable 712.924 682.98I
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Ejercicio 2014 01.01.14 Traspasos 31.12.14

Coste

Licencia transmision sefnal Cuatro 85.000 - - - 85.000
Fondo de comercio fusién 287.979 - - - 287.979
Marcas y nombres comerciales 173997 - - - 173997
Derechos propiedad audiovisual 422.713 [17.742 (119.304) 3313 424.464
Masters y aduanas 6 - - - 6
Doblajes y otros trabajos 13.333 2.674 (2.279) - 13.728
Derechos de coproduccion 6.712 - - - 6.712
Derechos series de ficcion 1.265.983 51.974 (2.600) 10111 1.325.468
Derechos de distribucion 10397 - - - 10.397
Otros trabajos auxiliares (distribucién) 539 - - - 539
Dchos. opciones, guiones, desarrollos 725 546 (217) (993) 61
Anticipos derechos propiedad audiovisual 2517 2.799 - (3.313) 2.003
Anticipos series de ficcion 5.025 4723 - (9.118) 630
Aplicaciones informaticas en curso 192 253 - (272) 173
Aplicaciones informaticas 19.025 [.127 (253) 272 20.171
Total 2.294.143 181.838 (124.653) - 2.351.328
Amortizacion Acumulada

Marcas y nombres comerciales (37.655) (8.030) - - (45.685)
Derechos propiedad audiovisual (237.674) (123.568) [19.304 - (241.938)
Masters y aduanas (6) - - - (6)
Doblajes y otros trabajos (11.492) (2.231) 2.279 - (1'1.444)
Derechos de coproduccion (6.712) - - - (6.712)
Derechos series de ficcion (1.235.864) (64.496) - - (1.300.360)
Derechos de distribucion (10.397) - - - (10.397)
Otros trabajos auxiliares (distribucion) (539) - - - (539)
Aplicaciones informaticas (16.319) (1.622) 253 - (17.688)
Total amortizaciones (1.556.658) (199.947) 121.836 - (1.634.769)
Pérdidas por deterioro (5.151) (3.587) 5.103 - (3.635)
Total (1.561.809) (203.534) 126.939 - (1.638.404)
Valor neto contable 732.334 712.924



INFORMACION ECONOMICA. CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION 2015 °®

Las altas corresponden a la adquisicion de derechos audiovisuales para su emision futura. Las bajas se corresponden
principalmente con derechos cuyo plazo de emisién ya ha vencido y se encuentran totalmente amortizados, por
lo que la Sociedad ha procedido a darlos de baja en el balance. En el gjercicio 2015 se han registrado bajas de
elementos del inmovilizado intangible, principalmente en Derechos, Opciones, Guiones, Desarrollos por un valor neto
contable de 296 miles de euros, generdndose una perdida en dichas transacciones que ha sido registrada en el epigrafe
de aprovisionamientos. Asimismo, durante el ejercicio 2015 se han enajenado elementos del inmovilizado intangible
totalmente amortizados que han dado lugar a un beneficio por importe de 300 miles de euros.

Las provisiones existentes al cierre de los ejercicios 2015 y 2014 corresponden al valor neto contable de aquellos
derechos que, aun teniendo una fecha de vencimiento posterior al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no entran en los
planes de emisidn futuros de las cadenas a la fecha de formulacién de las Cuentas Anuales. Si, en su caso, llegaran a
emitirse en alguna de las cadenas de la Sociedad se procederia a la reversion de la provision correspondiente al pase
emitido vy a la amortizacion simultdnea del derecho por el mismo importe que la provisidn revertida, no teniendo por
lo tanto impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Del total del importe registrado en el epigrafe de derechos audiovisuales, clasificado como activo no corriente en el
balance a 31 de diciembre de 2015, la Sociedad estima un porcentaje de consumo en los |2 meses siguientes al cierre
proximo al 67%. Esta estimacién representa la mejor disponible en este momento en funcién del presupuesto de
programacion y es similar a la estimacién realizada en 2014 para los |2 meses siguientes.

Al cierre del periodo 2015 existen compromisos firmes de compra de Derechos de Propiedad Audiovisual, con inicio
a partir del | de enero de 2016 por un total de 45.849 miles de ddlares USA vy 201.226 miles de euros. De los
compromisos firmes de compra de Derechos de Propiedad Audiovisual se han desembolsado anticipos que a 31 de
diciembre de 2015 ascienden al total de 65 miles de ddlares USA y 2.102 miles de euros.

Al cierre del periodo 2014 existian compromisos firmes de compra de Derechos de Propiedad Audiovisual, con inicio
a partir del | de enero de 2015 por un total de 29.475 miles de ddlares USA y 151.225 miles de euros. De dichos
compromisos firmes de compra de Derechos de Propiedad Audiovisual se habian desembolsado anticipos que a 31 de
diciembre de 2014 ascendian al total de 2.003 miles de euros.

Por otro lado, a 31 de diciembre de 2015 el total desembolsado por Anticipos de Series de Ficcidon asciende a un total
de 1.614 miles de euros. Este total desembolsado ascendia a 630 miles de euros a 31 de diciembre de 2014.

A 31 de diciembre de 2015 y 2014, el importe de los bienes totalmente amortizados y en uso ha sido el siguiente:

Derechos de Marca 13.697 [3.697
Aplicaciones informaticas 14.777 15.688
Derechos de coproduccion 2.139 6.712
Derechos de distribucion 10.397 10.397
Derechos de series de ficcion [.319.172 1.262.518
Doblajes y otros trabajos 10.852 9.716
Master y aduanas 6 5
Otros trabajos auxiliares 539 539

1.371.579 1.319.272

El importe de los elementos de inmovilizado intangible adquiridos a empresas del grupo en el afio 2015 asciende a 862
miles de euros (1.157 miles de euros en el afo 2014).
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Test de deterioro del fondo de comercio

A 3| de diciembre de 2015 la Sociedad, en base a lo establecido en la normativa contable, ha procedido a realizar un
test de deterioro sobre el fondo de comercio y sobre los activos intangibles de vida Util indefinida.

El test de deterioro se ha realizado comparando el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo donde estdn
asignados el fondo de comercio y los activos intangibles de vida Util indefinida, con el valor contable de dicha unidad
generadora de efectivo.

La unidad generadora de efectivo es el negocio de television en abierto.

De cara al oportuno test de deterioro de dicho fondo de comercio, la compafifa ha utilizado el Plan Estratégico
del Negocio de Televisién en Abierto, descontando los flujos de efectivo futuros previstos. Las hipdtesis de dichas
proyecciones de flujos futuros incluyen la mejor estimacién del comportamiento a futuro de los mercados publicitarios,
audiencias y evolucién de costes.

La Sociedad ha estimado la evolucion futura del mercado publicitario sobre la base de la evolucién prevista de la
economia en general y basado en la experiencia pasada del comportamiento histdrico de este mercado y su correlacion
con la evolucién de la economia, considerando proyecciones razonables de acuerdo a fuentes de informacion externa.

La proyeccién de ingresos para los proximos ejercicios estd calculada sobre la base de la mencionada evolucién del
mercado publicitario estimada, y tomando en consideracidn la hipdtesis mds razonables de la evolucidn de las audiencias.

Por otra parte, se ha realizado una estimacién de los costes de la programacién, principalmente considerando la
situacion de los costes previstos de las producciones audiovisuales, tanto externas como internas,y estimando los niveles
de inversidn necesarios para mantener los niveles de audiencia considerados.

Las proyecciones cubren un periodo de 4 afios y para los flujos no contemplados en las mismas, las rentas perpetuas se
han estimado utilizando crecimientos en torno al 2% (la misma tasa utilizada en el gjercicio anterior). Por otro lado, los
flujos de efectivo estimados se descuentan a un tipo acorde con las valoraciones actuales del mercado en cuanto a la
tasa libre de riesgo y la situacion especifica del sector. En este sentido, la tasa de descuento se sitda en un rango entre
el 8%y 9%, en linea con el afio pasado.

De acuerdo a los métodos empleados v a las estimaciones de flujos de efectivo calculadas, no existe deterioro del fondo
de comercio ni de los activos intangibles de vida util indefinida.

Sensibilidad frente a cambios en las hipotesis

La Direccién considera que, con la informacién disponible en este momento, ningln cambio razonable y probable en
cualquiera de las hipdtesis claves manejadas en la simulacién supondria que el valor neto contable de la unidad excediera
de su valor recuperable.
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7. INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPOY ASOCIADAS

A LARGO PLAZO.

La composicidn y movimientos de las inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo en los ejercicios 2015

y 2014 han sido los siguientes:

Ejercicio 2015

Coste

01.01.15

31.12.15

Instrumentos de patrimonio 452.060 22.493 (1.060) - 473493
Correcciones valorativas por deterioro (341.822) (3.021) 1.661 - (343.182)
Total Instrumentos de patrimonio 110.238 19.472 601 - 130.311
E:'\rl'if;t:; a empresas del grupo y asociadas 76444 2561 (5.584) (30.225) 43,196
Correcciones valorativas (19.773) (1.369) 3.723 - (17419)
Total empresas del grupo y asociadas 56.671 1.192 (1.861) (30.225) 25.777

166.909 20.664 (1.260) (30.225) 156.088

Ejercicio 2014 01.01.14 31.12.14
Coste
Instrumentos de patrimonio 919.709 2.000 (469.649) - 452.060
Correcciones valorativas por deterioro (414.697) (12.427) 85.302 - (341.822)
Total Instrumentos de patrimonio 505.012 (10.427) (384.347) - 110.238
fr\:::;; a empresas del grupo y asociadas 41481 1501 (26.105) 59.567 76444
Correcciones valorativas (26.480) (1.092) 7.799 - (19.773)
Total empresas del grupo y asociadas 15.001 409 (18.306) 59.567 56.671
520.013 (10.018)  (402.653) 59.567 166.909
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7.1. Descripcion de las inversiones en empresas del grupo y asociadas

La informacién relativa a las inversiones en empresas del grupo vy asociadas es la siguiente:

31.12.15 31.12.14
Compania Participacion | Participacion Actividad
directa (%) directa (%)

Empresas del grupo y asociadas:

Publiespana, S.A.U.

Ctra. de Fuencarral a Alcobendas, 4, 100 100 Concesionaria exclusiva publicidad en Mediaset

28049 Madrid Espafia

Premiere Megaplex, S.A. 100 100 Actividades propias de un operador de juego

C/ Enrique Jardiel Poncela, 4,28016 Madrid y apuestas

g:rapfjeEgiJ:r:icﬂlilleasAlsééBgﬁdas 4 100 100 Explotacién de derechos, produccién y distribucion
28049 Madrid Y de publicaciones.
(T:etlf:igzoﬁi::;?'i;ISfALIJc.obendas 4 100 100 Servicios de difusion de television e intermediacion
28049 Madrid Y en mercados de derechos audiovisuales

Conecta 5 Telecinco, S.A.U.

Ctra. De Fuencarral a Alcobendas, 4 100 100 Explotacién de contenidos audiovisuales en internet
28049 Madrid

Editora Digital de Medios, S.L. Edicidén, redaccién y divulgacién digital de informacién

C/Condesa de Venadito, |,3° 28027 Madrid - 50 so,b.re medios de comunicacion social a través de
pagina web
60dB Entertainment, S.L. - 30 Produccidn de Programas audiovisuales

Avda. Diagonal, 558,1° 08021 Barcelona

Mediacinco Cartera, S.L.
Ctra. De Fuencarral a Alcobendas, 4 75 75 Servicios de intermediacidn y gestidn financiera
28049 Madrid

Produccidn, distribucidn y explotacién de productos
BigBang Media, S.L. audiovisuales; asf como la explotacidn de derechos
C/ Almagro, 3 28010 Madrid de propiedad intelectual e industrial. Intermediacién
financiera y gestion de empresas audiovisuales

Pegaso Television, Inc.
Brickell Avenue, 1401 - Suite 33131 - 43,71 43,71
Miami, Florida

Emisoras de televisién y produccion de contenidos
televisivos

Distribuidora Television Digital, S.A.
Avda. de los Artesanos,6 - - g
28760 Tres Cantos Madrid € pago

Producciones Mandarina, S.L. 30 30
C/Maria Tubau, 3 4°, 28050 Madrid

La Fabrica de laTele, S.L. ., .
C/Angel Ganivet, 18,28007 Madrid 30 30 Produccion de Programas audiovisuales

Gestidn indirecta del servicio publico de television

Produccidon de Programas audiovisuales

Advertisement 4 Adventure, S.L.U.
(antes Sogecable Media, S.L.U.)
Ctra. De Fuencarral a Alcobendas, 4
28049 Madrid

Sogecable Editorial, S.L.U.
Ctra. De Fuencarral a Alcobendas, 4 100 100 Gestién de derechos de propiedad intelectual
28049 Madrid

Supersport Television, S.L. 30 30
C/Federico Mompou, 5-BIS 28049 Madrid

100 100 Gestién y comercializacion de publicidad

Producciéon de Programas para television e Internet

Promocidn, produccién, explotacion y gestién por
Emissions Digitals de Catalunya, S.A. 40 cuenta propia o ajena, directa o indirectamente,
Avda. Diagonal, 477 pl. 16 08036 Barcelona de toda clase de actividades relacionadas con la
radiodifusion y la television
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Sociedad

Informacién relativa al ejercicio terminado el 31.12.15

Valor neto
contable al
31.12.15

Porcentaje de
participacion

Capital

Reservas

Beneficios
(pérdidas)
del ejercicio

Total
patrimonio
neto

Resultado
de
explotacion

Dividendos
registrados en
resultados en
ejercicio 2015

Publiespafa, S.A.U. 74436 100 601 | (12.626) 65.570 53.545 86.296 61921
Premiere Megaplex, S.A. 6.383 100 231 2.846 (1.284) 1.793 (1.536) -
Grupo Editorial Tele 5, S.A.U 120 100 120 (176) 3.549 3493 4930 3.857
Telecinco Cinema,S.A.U. - 100 160 (15439) 2503 | (12.776) 2416 -
Conecta 5 Telecinco, S.A.U. 1,958 100 62 583 1313 1.958 1.375 -
Mediacinco Cartera, S.L. (¥) 27.667 75 50 37266 (427) 36.889 h -
Pegaso Television Inc. (¥) 1.681 44 358 5364 (1.876) 3.846 nd nd
Advertisement 4 Adventure, S.L.U. (¥) 9.112 100 55 9718 (661) 9.112 (905) -
Sogecable Editorial, S.L.U. (*) 3 100 3 287 163 453 226 186
La Fabrica de laTele, S.L. 40 30 I3 5412 3.779 9.204 5237 882
Producciones Mandarina, S.L. 90 30 5 6.252 [.839 8.096 [.560 583
Supersport Television, S.L. 21 30 70 955 |.666 2.691 2311 522
(E*“;)is“"s Digitals de Catalunya, SA. 8800 40 3280 (429) ©481)  (3630) | (6:466) -
130.311

(*) Datos no sometidos a auditoria.
(**) Datos auditados por PWC

Sociedad

Informacion relativa al ejercicio terminado el 31.12.14

Valor neto
contable al
31.12.14

Porcentaje de
participacion

Capital

Reservas

Beneficios
(pérdidas)
del ejercicio

Total
patrimonio
neto

Resultado
de
explotacion

Dividendos
registrados en
resultados en
ejercicio 2014

Publiespafia, S.A.U. 74436 100 601 (2.626) 51921 49.896 71237 51121
Premiere Megaplex, S.A. 3.683 100 181 3.641 (3.445) 377 (4.568) -
Grupo Editorial Tele 5, S.A.U 120 100 120 (176) 3.856 3.800 5.505 3467
Telecinco Cinema,S.A.U. - 100 160 | (22.815) 7376 | (15279) 11.494 -
Conecta 5 Telecinco, S.A.U. 645 100 62 (333) 916 645 1.009 -
Mediacinco Cartera, S.L. (¥) 27987 75 50 52989 (15.655) 37.384 (463) -
BigBang Media, S.L. 60 30 200 2.624 (423) 2401 (404) -
Pegaso Television Inc. (¥) 2.501 44 358 6613 (1.249) 5722 nd nd
Sogecable Media, S.L.U. (*) - 100 3 (1.376) 153 (1.220) 276 -
Sogecable Editorial, S.L.U. (¥) 3 100 3 287 186 476 265 135
60dB Entertaiment, S.L.U. (*) 447 30 10 306 I3 329 22 -
Editora Digital de Medios, S.L. (*) 205 50 = 1.000 (414) (176) 410 (176) -
La Fébrica de laTele, S.L. 40 30 I3 4.154 4392 8.559 6.245 1.200
Producciones Mandarina, S.L. 90 30 5 5419 2.777 8.201 3.685 526
Supersport Televisién, S.L. 21 30 70 209 2487 2.766 3547 146
110.238

(*) Datos no sometidos a auditoria.
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Los resultados de las sociedades del grupo y asociadas indicados en el cuadro anterior corresponden en su totalidad a
operaciones continuadas. Ninguna de las sociedades del Grupo o Asociadas cotiza en bolsa.
El detalle de los créditos concedidos a largo plazo a empresas del grupo a 31.12.15y 31.12.14 es el siguiente:

Miles de euros

Conecta 5 Telecinco, S.A.U. 6.000 6.000
Telecinco Cinema. S.A.U. 15.724 13221
Advertisement 4 Adventure, S.L.U. (antes Sogecable Media, S.L.U.) - 380
Mediacinco Cartera, S.L. - 33436

21.724 53.037

Los tipos aplicables a estos créditos son el EURIBOR mds un diferencial de mercado.
El detalle de los créditos concedidos a empresas asociadas a 31.12.15y 31.12.14 es el siguiente:

Miles de euros

Pegaso Television Inc 4.053 3.634
4.053 3.634

Los tipos aplicables a estos créditos son el EURIBOR mads un diferencial de mercado.

7.2. Descripcion de los principales movimientos

/7.2.1. Instrumentos de patrimonio
a) Principales movimientos acaecidos en el ejercicio terminado el 3| de diciembre de 2015:

Adaquisicion Emissions Digitals de Catalunya, S.A.U.

Con fecha 27 de mayo de 2015 la Sociedad adquirié de Catalunya Comunicacio, S.L.U. acciones representativas del 40%
del Capital Social de Emissions Digitals de Catalunya, S.A.U. por importe de 8.800 miles de euros formalizindose un
préstamo entre Mediaset Espafia Comunicacion, S.A.y Catalunya Comunicacio, S.L.U.

Venta participacion Editora Digital de Medios, S.L.

Con fecha 9 de marzo de 2015 la Sociedad ha procedido a la venta del 50% del Capital Social de Editora Digital de
Medios, S.L. a Editorial Ecoprensa, S.A. al precio de 66 miles de euros.

Venta participacién 60 dB Entertainment, S.L.

Con fecha 3 de junio de 2015 la Sociedad ha procedido a la venta del 30% del Capital Social de 60 dB Entertainment,
S.L. a Before Share, S.L. al precio de | |7 miles de euros.
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Venta participacion Bigbang Media, S.L.

Con fecha 19 de junio de 2015 la Sociedad ha procedido a la venta del 30% del Capital Social de Bigbang Media, S.L. a
Anicar 61, S.L. al precio de 660 miles de euros.

Aumento de capital en Premiere Megaplex, S.A.U.

La Sociedad ha procedido a aumentar su inversién en Premiere Megaplex, S./AU en 2.700 miles de euros en 2015
con el fin de restablecer el equilibrio patrimonial de dicha sociedad. Dicho aumento se ha llevado a cabo mediante
compensacion de créditos.

Aumento de capital en Advertisement 4 Adventure, S.L.U. (antes Sogecable Media, S.L.U.)

La Sociedad ha procedido a aumentar su inversién en 10.993 miles de euros con el fin de restablecer el equilibrio
patrimonial de Advertisement 4 Adventure, S.L. Dicho aumento se ha llevado a cabo mediante la compensacion del
préstamo participativo que mantenian por importe de |.600 miles de euros y mediante la aportacion no dineraria de
inversiones financieras titularidad de la Sociedad por importe de 9.393 miles de euros.

b) Principales movimientos acaecidos en el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014.

Venta participacion Distribuidora de Television Digital, S.A. (DTS)

Con fecha 04 de julio de 2014 la Sociedad procedid a la venta del 22% del capital social de Distribuidora de Television
Digital, S.A. a Telefénica de Contenidos, S.A. al precio de 325.000 miles de euros desglosados de la siguiente manera:
precio inicial de 295.000 miles de euros mas 30.000 miles de euros por renuncia de los derechos de adquisicion
preferente sobre la participacion de Prisa. Esta venta supuso el reconocimiento por parte de la Sociedad de un deterioro
adicional de la participacion en 60.000 miles de euros en el ejercicio 2014, que se afadio a la correccidn valorativa de
84.649 miles de euros ya registrada en el gjercicio anterior.

En 2015 se han recibido 10.000 miles de euros de compensacidn adicional una vez que Telefdnica adquirié el paquete
accionarial de Prisa en DTS, que han sido registrados bajo el epigrafe “Resultados por enajenaciones y otras”. A 31 de
diciembre de 2015 quedarfa abierto el importe complementario adicional de hasta 30.000 miles de euros derivados
del potencial incremento del nimero de abonados de la plataforma desde el momento en que el control de la misma
paso a poder de Telefdnica y con una efectividad de cuatro afios a partir de ese momento.

Aumento de capital en Premiere Megaplex, S.A.U.

La Sociedad procedié a aumentar su participacion en 2.000 miles de euros con el fin de restablecer el equilibrio
patrimonial de Premiere Megaplex, S.A.U. Dicho aumento se llevé a cabo mediante compensacién de créditos.

7.2.2. Créditos a empresas del grupo a largo plazo

Préstamo participativo a Telecinco Cinema, S.A.U.

El importe de los préstamos participativos a 31.12.15 y a 31.12.14 es de 28.500 miles de euros. Debido a la situacion
patrimonial de la sociedad Telecinco Cinema, S.A.U. hay provisiones por importe de 12.776 miles de euros en 2015 y
15279 miles de euros en 2014.

Préstamo participativo a Advertisement 4 Adventure, S.L.U. (antes Sogecable Media, S.L.U.)

Al 31 de diciembre de 2014 la Sociedad mantenia el préstamo participativo a Sogecable Media, S.L.U. por importe de

[.600 miles de euros. Dicho préstamo estaba provisionado por importe de |.220 miles de euros. En el ejercicio 2015
dicho préstamo ha sido aportado mediante una ampliacion de capital tal y como se ha descrito en la nota 7.2.1.
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Préstamo participativo a Conecta 5 Telecinco, S.A.U.

En el gjercicio 2015 y 2014 la Sociedad mantiene un préstamo participativo con Conecta 5 Telecinco, S.A.U. por importe
de 6.000 miles de euros.

Crédito a largo plazo de Mediacinco Cartera, S.L.

En julio de 2014 se procedid a realizar una amortizacion parcial de 26.105 miles de euros y a prorrogar su vencimiento
al 31 de diciembre de 2016 con un tipo de interés de Euribor a 3 meses mas un diferencial de mercado. El saldo por
tanto al cierre del ejercicio ascendia a 33.463 miles de euros. La Sociedad devengd unos intereses de |.431 miles de
euros a lo largo del ejercicio 2014.

En julio de 2015 se ha realizado otra amortizacién parcial de 3.984 miles de euros.A 3| de diciembre de 2015 tiene un
saldo de 30.225 miles de euros y ha sido traspasado a corto plazo al ser su vencimiento 31 de diciembre de 2016. Los
intereses devengados en el ejercicio 2015 han sido de 773 miles de euros.

7.2.3. Créditos a empresas asociadas a largo plazo
Crédito a largo plazo a Pegaso Television Inc

En el ejercicio 2015 el crédito a largo plazo a Pegaso Television Inc es de 4.053 miles de euros (3.634 miles de euros
en 2014).

7.3. Prueba de deterioro

Emissions Digitals de Catalunya, S.A.

A 31 de diciembre no se ha realizado test de deterioro de la inversién que la Sociedad posee en “Emissions Digitals
de Catalunya” al no haberse apreciado indicios del mismo; debe resaltarse en este sentido que, aunque la Sociedad
muestra Fondos Propios negativos a cierre del ejercicio, existen préstamos participativos concedidos por el accionista
mayoritario que recomponen su situacion patrimonial

Premiere Megaplex, S.A.U.

A 31 de diciembre la Sociedad ha realizado un test de deterioro sobre la participacion que mantiene en Premiere
Megaplex, S.A.U.

El test de deterioro se ha realizado comparando el valor recuperable estimado con el valor contable en libros de la
Sociedad. Para calcular dicho valor recuperable estimado se han descontado los flujos de efectivo futuros en funcién
de la evolucidn prevista de los pardmetros de negocio mas influyentes sobre la actividad de Premiere Megaplex, S.A.U.
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Las proyecciones manejadas cubren un periodo de 4 afos vy la valoracidn resultante se ha construido utilizando una
tasa de descuento razonable considerando tanto el mercado en el que se desenvuelve la operativa de la Sociedad,
como la tasa libre de riesgo prevalente en estos momentos. Asimismo, y para los flujos de efectivo a perpetuidad no
contemplados en el periodo de proyeccion, se han utilizado tasas de crecimiento en Ilinea con la evolucidn prevista del
sector a medio v largo plazo.

Telecinco Cinema, S.A.U.

Debido a las caracteristicas de la actividad de esta participada, que se dedica a la realizacién de coproducciones
cinematogréficas en ejecucion de la norma legal que obliga a ello a las concesionarias de television, no es posible obtener
una valoracion fiable del importe recuperable a través del valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de
la inversidn, ni mediante la estimacion de los dividendos a percibir, al depender del ndmero de producciones que se
realicen en el futuro, del tipo de produccién y de su éxito comercial. Por ello, la Sociedad ha ajustado la valoracion en
funcién del patrimonio neto de la participada al cierre de los ejercicios 2015 y 2014. Dado que desde 201 | el valor de
los fondos propios de Telecinco Cinema, S.A.U. era negativo se procedid a provisionar segun lo descrito en la Nota 7.2.2.

Advertisement 4 Adventure, S.LL. (antes Sogecable Media, S.L.U.)

Considerando la operacion descrita en la nota 7.2.1.y debido a las caracteristicas de la actividad de esta participada
no es posible obtener una valoracién fiable del importe recuperable a través del valor actual de los flujos de efectivo
futuros derivados de la inversidn, ni mediante la estimacién de los dividendos a percibir. Por ello, la Sociedad ha ajustado
la valoracion en funcién del patrimonio neto de la participada al cierre del ejercicio 2015 por importe de 6.884 miles
de euros.
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8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

8.1. Activos Financieros

La composicion de los activos financieros en los ejercicios 2015 y 2014 es la siguiente:

Miles de euros

Instrumentos de Créditos, derivados
patrimonio y otros

‘20|5 ‘ 2014 ‘ 2015 ‘ 2014

Activos financieros a largo plazo
Activos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Mantenidos para negociar - - - - - R

Otros - - - - - -

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - - - - - -

Préstamos y partidas a cobrar - - 26.621 57577 26621 57577

Activos disponibles para la venta - - - - - R

Valorados a valor razonable - 365 - - - 365

Valorados a coste - - - - - _

Derivados - - - - - -

Total - 365 26.621 57.577 26.621 57.942

Activos financieros a corto plazo

Activos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Mantenidos para negociar - - - - - -

Otros - - - - - -

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - - - - - _

Préstamos y partidas a cobrar - - 282235 | 247.865 282235 | 247.865

Activos disponibles para la venta - - - - . -

Valorados a valor razonable - - - - - _

Valorados a coste - - - - - _

Activos no corrientes mantenidos para la venta - 7932 - - - 7932
Derivados - - 866 [.193 866 [.193
Total - 7932 283.101 249.058 283.101  256.990
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Estos importes se incluyen en las siguientes partidas del balance:

Miles de euros

Activos financieros no corrientes

Inversiones en empresas del grupo y asociadas

Créditos a empresas (Nota 19) 25.777 56.671
Inversiones financieras a largo plazo 844 1271
Total 26.621 57.942

Activos no corrientes mantenidos para la venta - 7.932
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (Nota 10) 216518 204.590
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 65.635 43211
Inversiones financieras a corto plazo 948 1.257
Total 283.101 256.990

a) Préstamos vy partidas a cobrar

Activos financieros a largo plazo

309.722

314.932

Miles de euros

Créditos a empresas del grupo (notas 7 y 19) 25.777 56.671
Créditos a terceros 824 824
Fianzas entregadas y pagos anticipados 20 82
26.621 57.577
Activos financieros a corto plazo |

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (nota 10) 216518 204.590
Créditos a empresas del grupo (nota 19) 65.635 43211
Fianzas entregadas y pagos anticipados 82 64
282.235 247.865
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Créditos a empresas del grupo a corto y largo plazo
Los créditos a empresas del grupo a largo plazo han sido explicados en la Nota 7.2.2.
Los créditos a empresas del grupo a corto plazo son:

Pélizas de crédito reciproco: los tipos de interés aplicables a estas financiaciones son de EURIBOR mads un diferencial
de mercado. La financiacion de Empresas del Grupo corresponde a pdlizas de crédito reciproco.

Créditos por efecto impositivo: Se recoge también en este epigrafe los créditos por efecto impositivo con las sociedades
del grupo derivados de la consolidacién fiscal. El detalle de los mismos se desglosa en la Nota 19.

b) Activos disponibles para la venta

Al 31.12.14 se inclufan participaciones en intereses minoritarios no cotizados, que han sido vendidos a Advertisement
4 Adventure, S.LU (Nota 7.2.1.)

c) Instrumentos financieros derivados

La Sociedad realiza operaciones con instrumentos financieros derivados cuya naturaleza es la cobertura del riesgo de tipo
de cambio de las compras de derechos de propiedad audiovisual que se producen en el gjercicio y también puntualmente
la cobertura del tipo de cambio de las operaciones comerciales en divisa con clientes, y que estdn contabilizados en el
balance de la Sociedad. Dichos derivados, como se describe en la norma de valoracidn correspondiente, se registran
como instrumentos de negociacion.

A continuacién se presenta un desglose, de los valores nocionales de los derivados financieros que mantiene en vigor
la Sociedad a 3| de diciembre de 2015.

i Importe en USD
ACTIVOS Nocional / Plazo de P Valor

vencimiento hasta | afo Délares Tipo cierre (€/$) razonable

Comepra de divisas no vencidas:

Compras de dolares contra euros 19413 22.165 1,0887 866

Venta de dolares contra euros - - - _

Neto 19.413 22.165 1,0887 866

A continuacién se presenta un desglose, de los valores nocionales de los derivados financieros que mantenia en vigor
la Sociedad a 3| de diciembre de 2014.

; Importe en USD
ACTIVOS Nocional / Plazo de P Valor

vencimiento hasta | ano Tipo cierre (€/$) razonable

Compra de divisas no vencidas:

Compras de dolares contra euros 16.096 21.026 12141 [.193

Venta de doélares contra euros - . R -

Neto 16.096 21.026 1,2141 [.193
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La valoracién de los derivados de divisas de los contratos de derechos, se realizan por diferencia entre valor actual del
seguro de cambio cotizado al cambio forward del contrato y el valor del seguro de cambio cotizado al cambio de cierre
del ejercicio.

d) Activos no corrientes mantenidos para la venta

Inclufa una inversion financiera minoritaria de 7.932 miles de euros correspondiente a Grupo Yamm Comida a Domicilio,
S.L. sobre la que al cierre del ejercicio 2014 existla un plan de venta y que fue vendida con fecha 25 de enero de
2015 generando un beneficio de 5.432 miles de euros, registrado bajo el epigrafe de “Resuttados por enajenaciones

y otras”.

8.2. Pasivos Financieros

La composicion de los pasivos financieros en los ejercicios 2015 y 2014 es la siguiente:

Deudas con

entidades de crédito

2015 ‘ 2014 ‘ 2015

Derivados y otros

2014

2015

Miles de euros

2014

Pasivos financieros a largo plazo
Débitos y partidas a pagar - - 7.554 8 7.554 8
Pasivos a valor razonable con cambios i i i i i .
en pérdidas y ganancias
Mantenidos para negociar - - - - - -
Otros - - - - - -
Derivados - - - - - -
- - 7.554 8 7.554 8
Pasivos financieros a corto plazo
Débitos y partidas a pagar 25 76 310.606 285.946 310631 286.022
Pasivos a valor razonable con cambios i i i i i i
en pérdidas y ganancias
Mantenidos para negociar - - - - - -
Derivados - - - 16 - 6
25 76 310.606 285.962 310.631 286.038
25 76 318.160 285.970 318.185 286.046
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Estos importes se incluyen en las siguientes partidas de balance:

Miles de euros

Pasivos financieros a largo plazo

Deudas a largo plazo 7.554 8
7.554 8

Pasivos financieros corrientes

Deudas a corto plazo 76.173 75.059
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo (nota 19) 130.058 [16.100
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 104.400 94.879

310.631 286.038

a) Deudas con entidades de crédito

Durante el afio 2015 se mantienen las lineas de crédito por importe de 280.000 miles de euros (345.000 miles de euros
en 2014) con un tipo de interés de EURIBOR vy un diferencial de mercado en linea con la solvencia de la Sociedad.

Los vencimientos de los 280.000 miles de euros de estas lineas de crédito se distribuyen a lo largo de 201 6.

b) Derivados y otros

b.1) Deudas a largo plazo

Este epigrafe comprende principalmente un préstamo concedido por Catalunya Comunicacio, S.L.U. por importe de
8.800 miles de euros para la adquisicién de la participacién Emissions Digitals de Catalunya, S.A.U. de los cuales 1.061 se
encuentran clasificados a 3| de diciembre de 2015 a corto plazo. El vencimiento previsto de este préstamo es de cuatro
afos a un tipo de interés del 2%. En el ejercicio 2015 se ha amortizado por importe de 359 miles de euros.

b.2) Deudas con empresas del grupo

Los tipos de interés aplicables a estas financiaciones son de EURIBOR mads un diferencial de mercado. La financiacién
de Empresas del Grupo corresponde a pdlizas de crédito reciproco. Se recoge también en este epigrafe las deudas
por efecto impositivo con las sociedades del grupo derivados de la consolidacidn fiscal. El detalle de estos saldos se
especifica en la Nota 19.
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b.3) Otros

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2015 y de 2014 es el siguiente:

Saldo Saldo
31.12.15 31.12.14

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 104.400 94.879
Otros pasivos financieros 76.148 74967
180.548 169.846

Otros pasivos financieros corresponden principalmente a deudas a corto plazo con proveedores de derechos
audiovisuales.

b.4) Instrumentos financieros derivados

La Sociedad realiza operaciones con instrumentos financieros derivados cuya naturaleza es la cobertura del riesgo de tipo
de cambio de las compras de derechos de propiedad audiovisual que se producen en el gjercicio y también puntualmente
la cobertura del tipo de cambio de las operaciones comerciales en divisa con clientes, y que estdn contabilizados en el
balance de la Sociedad. Dichos derivados como se describe en la norma de valoracion correspondiente, se registran
como instrumentos de negociacion.

A 31 de diciembre de 2015 los instrumentos financieros derivados se encuentran encuadrados dentro de los activos
financieros (ver Nota 8.1.c).

A continuacién se presenta un desglose, de los valores nocionales de los derivados financieros que mantenia en vigor

la Sociedad a 3| de diciembre de 2014,

Importe en USD
Nocional / Plazo de Valor

PASIVOS Tipo cierre

vencimiento hasta | aho Délares razonable

(€/%)

Compra de divisas no vencidas:

Compras de ddlares contra euros - - - -
Venta de ddlares contra euros 307 393 [,2141 (16)
Neto 307 393 1,2141 (16)

La valoracién de los derivados de divisas de los contratos de derechos, se realizan por diferencia entre valor actual del
seguro de cambio cotizado al cambio forward del contrato y el valor del seguro de cambio cotizado al cambio de cierre
del ejercicio.
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8.3. Politica de gestion de riesgo

Las operaciones de la Sociedad estdan expuestas a distintas tipologias basicas de riesgo financiero:

|. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones contractuales
de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no recuperar los activos financieros por el importe
contabilizado y en el plazo establecido.

La exposicién mdxima al riesgo de crédito al 3| de diciembre de 2015y 2014 es la siguiente:

Miles de euros

Créditos a empresas del grupo y asociadas a largo plazo 25.777 56.671
Inversiones financieras a largo plazo 844 [.271
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 216518 204.590
Créditos a empresas del grupo y asociadas a corto plazo 65.635 43211
Inversiones financieras a corto plazo 948 1.257
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 162451 232.301

472.173 539.301

Para gestionar el riesgo de crédito la Sociedad distingue entre los activos financieros originados por las actividades
operativas y por las actividades de inversion.

Actividades operativas

La mayor parte del saldo de deuda comercial se refiere a operaciones con empresas del Grupo que por lo tanto no
tienen riesgo.

La distribucidn de los saldos de clientes (grupo y terceros) a 3| de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:
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2015 2014
‘ N° de Miles de ‘ N° de ‘ Miles de
clientes euros clientes euros
Con saldo superior a 1.000 miles de euros 2 209.430 2 198.344
Con saldo entre 1.000 miles de euros y 500 miles de euros 2 1271 | 634
Con saldo entre 500 miles de euros y 200 miles de euros 5 1.304 10 3.302
Con saldo entre 200 miles de euros y 100 miles de euros 12 |.718 8 [.123
Con saldo inferior a 100 miles de euros 172 2.258 [45 1.077
Total 193 215.981 166 204.480

En cuanto a la antigliedad de la deuda, la Sociedad realiza
situaciones de riesgo significativas a finales del ejercicio.

un seguimiento constante de la misma, no existiendo
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Actividades de inversion

Existe un Manual de Procedimientos de Gestion de Riesgos Financieros que establece los criterios generales que
gobiernan las inversiones de los excedentes de Tesorerfa de la Sociedad y que a grandes rasgos consisten en:

* Se realizan con entidades (nacionales o extranjeras) de reconocida solvencia.

* Se invierte en productos de naturaleza conservadora (depdsitos bancarios, repos de deuda, etc.) que, en general
tengan garantizado el reembolso del capital invertido.

* Las autorizaciones para las inversiones correspondientes estdn delimitadas en funcién de los apoderamientos
otorgados a los altos directivos de la Sociedad y en todo caso, estdn enormemente restringidos (segln importe,
Consejeros Delegados, Director General de Gestién y Operaciones, Director Financiero).

* Desde el punto de vista de plazo, no se supera en circunstancias generales el plazo de 3 meses y lo mas frecuente
son inversiones con disponibilidad automética de fondos.

2. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable o en los futuros
flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los precios de mercado.

Dado el nivel bajo o inexistente de deuda financiera, no existen riesgos financieros significativos asociados a movimientos
por tipos de interés. Sin embargo y a efectos ilustrativos, se ha realizado un andlisis de sensibilidad sobre el impacto en
la Tesoreria Neta de la Sociedad de ciertas modificaciones en los tipos de interés.

La hipdtesis utilizada es la siguiente: partiendo de nuestra Tesoreria Neta al final del gjercicio, y tomando como referencia
el Euribor mes a 31 de diciembre, aplicamos una variacion de entre -10 +50 puntos basicos en el ejercicio 2015 y una
variacion de -10 +50 puntos basicos en el ejercicio 2014.

El andlisis de sensibilidad realizado, demuestra que las variaciones en el tipo de interés aplicado sobre la Tesoreria Neta,
tendrfan un impacto a 3| de diciembre, que en todo caso no serfa significativo, y que afectarfa exclusivamente al importe
de los ingresos financieros.

Tipo de
Referencia
(Eur)

Tesoreria Intereses Intereses Intereses
Neta anuales anuales anuales

31-12-15 211.684

31-12-14 265.666

Los instrumentos financieros expuestos al riesgo por tipo de cambio EUR/USD, representado principalmente, por los
contratos de compra futura de divisas realizados en base a las adquisiciones de derechos, han sido objeto de un andlisis
de sensibilidad a la fecha de cierre del gjercicio.

El valor expuesto en balance de dichos instrumentos financieros, ha sido rectificado aplicando al tipo de cambio de final
del ejercicio, una variacion porcentual simétrica, igual a la volatilidad implicita a un afio, de la divisa en cuestidn, publicada
por Reuter (10,07% para el 2015 y un 891% para el 2014).

El andlisis de sensibilidad realizado, demuestra que las variaciones sobre el tipo de cambio de cierre, hubieran tenido un
impacto directo sobre la Cuenta de Resultados, que en todo caso es no significativo.
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SEGUROS DE CAMBIO IMPORTACION

22.082

31/12/2015

T.C.
1,0887

Diferencias

865

21.026

31/12/2014

T.C.
[,2141

Diferencias

[.193

Analisis de sensibilidad

22.082

09791

3.7

21.026

[,1059

2.880

22.082

[,1983

(976)

21.026

1,3223

219)

SEGUROS DE CAMBIO EXPORTACION
31/12/2015

83

T.C.
1,0887

Diferencias

393

31/12/2014

T.C.
12141

Diferencias

(16)

Analisis de sensibilidad

83

09791

(®)

393

[,1059

(48)

83

[,1983

8

393

[,3223

10

3. Riesgo de liquidez

La estructura financiera de la Sociedad presenta un bajo riesgo de liquidez dado la ausencia de apalancamiento financiero
y la recurrencia de la tesorerfa operativa generada cada afio.

El riesgo de liquidez vendrfa motivado por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos liquidos, o
acceder a ellos, en la cuantfa suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo momento a sus obligaciones de
pago. El objetivo de la Sociedad es mantener las disponibilidades liquidas necesarias.

Las politicas de la Sociedad establecen los limites minimos de liquidez que se deben mantener en todo momento:

* Los excesos de liquidez solo se pueden invertir en determinados tipos de activos (ver apartado anterior sobre
riesgo de crédito-actividades de inversién) que garanticen su liquidez.

* Se tienen lineas de crédito por un importe que garantiza la capacidad de la Sociedad para afrontar sus necesidades
operativas asf como la posibilidad de financiar a corto plazo nuevos proyectos de inversidn. Al cierre del 2015
las lineas de crédito abiertas ascienden a 280.000 miles de euros (siendo el disponible la misma cantidad). En
el ejercicio 2014 las lineas de crédito abiertas ascendieron a 345.000 miles de euros (siendo el disponible la
misma cantidad). Las citadas lineas estdn contratadas en condiciones financieras muy competitivas considerando
la situacion del mercado, lo que avala la percepcidon de solvencia y solidez de que goza la Sociedad en el
ambito financiero.
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Los vencimientos contractuales, no descontados, de los pasivos financieros al 3| de diciembre de 2015 son los siguientes:

Miles de euros

Hasta 6 Entre 6 meses Entre | afoy 5

meses y | ano anos
Deudas a largo plazo - - 7.554 - 7.554
Deudas a corto plazo 76.148 25 - - 76.173
Deudas con empresas del Grupo y ) 130,058 ) ) 130.058
asociadas a corto plazo
Acreedores comerciales y otras 83.096 21304 ) ) 104400
cuentas a pagar

159.244 151.387 7.554 - 318.185

Los vencimientos contractuales, no descontados, de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2014 son los siguientes:

Miles de euros

Hasta 6 Entre 6 meses Entre | ahoy Mas de
Total
meses y | ano 5 anos 5 anos
Deudas a largo plazo

Deudas a corto plazo 74967 92 - - 75.059

Deudas con empresas del Grupo y

. - [16.100 - - [16.100
asociadas a corto plazo
Acreedores comerciales y otras 74116 20763 ) ) 94879
cuentas a pagar
149.083 136.955 - 8 286.046

Los vencimientos contractuales, no descontados, de los activos financieros al 31 de diciembre de 2015 son los siguientes:

Miles de euros

Hasta 6 | Entre 6 meses Entre | afoy Mas de
. ~ ~ Total
meses y | aho 5 anos 5 anos

Activos financieros a largo plazo
Créditos a empresas del grupo (nota 19) - - 21.724 - 21.724
Créditos a empresas asociadas - - 4.053 - 4.053
Instrumentos de patrimonio - - - - -
Créditos a terceros - - 824 - 824
Derivados - - - - -
Fianzas entregadas y pagos anticipados - - - 20 20

Activos financieros a corto plazo
Devdors comeries s s
Créditos a empresas del grupo (nota 19) - 65.635 - - 65.635
Créditos a terceros - - - - -
Imposiciones a corto plazo - - - - -
Derivados - 866 - - 866
Fianzas entregadas y pagos anticipados - 82 - - 82
211414 71.687 26.601 20 309.722
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Los vencimientos contractuales, no descontados, de los activos financieros al 3| de diciembre de 2014 eran los siguientes:

Entre 6 meses

y | aho

Entre | ano
y 5 anos

Miles de euros

Activos financieros a largo plazo
Créditos a empresas del grupo (nota 19) - - 53.037 - 53.037
Créditos a empresas asociadas - - 3.634 - 3.634
Instrumentos de patrimonio - - 365 - 365
Créditos a terceros - - 824 - 824
Derivados - - - - -
Fianzas entregadas y pagos anticipados - - - 82 82

Activos financieros a corto plazo
C[iebtij?t;:i)tc;rlnoe)rciales y otras cuentas a 199 665 4995 i i 204,590
Créditos a empresas del grupo (nota 19) - 43211 - - 43211
Créditos a terceros - - - - -
Imposiciones a corto plazo - - - - -
Derivados - [.193 - - [.193
Fianzas entregadas y pagos anticipados - 64 - - 64
199.665 49.393 57.860 82 307.000
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8.4. Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion
adicional tercera.“Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

De acuerdo con lo establecido en la disposicion adicional Unica de la Resolucidn de 29 de enero de 2016, del Instituto
de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas, sobre la informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales
en relacién con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales, no se presenta informacién
comparativa, al calificarse las cuentas anuales del ejercicio 2015 como iniciales a estos exclusivos efectos en lo que se
refiere a la aplicacién del principio de uniformidad y del requisito de comparabilidad.

La informacién relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

2015

(Dias)

Periodo medio de pago a proveedores 77
Ratio de operaciones pagadas 80
Ratio de operaciones pendientes de pago 60

(Miles de euros)

Total pagos realizados 504451

Total pagos pendientes 89.858

Cabe resaltar que la diferencia respecto al maximo estipulado en la normativa sobre morosidad se debe casi
exclusivamente al riguroso control ejercitado por la Sociedad en relacion a los requisitos mercantiles y fiscales que
deben ser cumplidos por las facturas recibidas y que implica que éstas no son abonadas hasta que las incidencias
detectadas han sido subsanadas.

9. EXISTENCIAS

Los saldos de este epigrafe al cierre del gjercicio son los siguientes:

Anticipos a proveedores de programas 463 307
Programas de produccion propia 6.080 1.248
Total 6.543 1.555
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|0. DEUDORES COMERCIALESY OTRAS CUENTAS A COBRAR

La composicion de los deudores comerciales en los ejercicios 2015 y 2014 es la siguiente:

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 4.705 4.920
Clientes, empresas del grupo y asociadas (nota 19) 211.276 199.560
Deudores varios 399 5
Personal 138 105
Activos por impuesto corriente (nota |5) 9413 12459

225.931 217.049

Correcciones valorativas:

El saldo de clientes por ventas y prestaciones de servicios se presenta neto de correcciones por deterioro. El movimiento
producido durante los ejercicios 2015 y 2014 en dichas correcciones es el siguiente:

Miles de euros

Correccion acumulada al | de enero de 2014 7510
Dotaciones netas de la provision 371)
Correccion acumulada al 31 de diciembre de 2014 7.139
Correccion acumulada al | de enero de 2015 7.139
Dotaciones netas de la provision |71
Correccion acumulada al 31 de diciembre de 2015 7310

El desglose de los elementos de los clientes por ventas y prestaciones de servicio denominado en moneda extranjera,
para los ejercicios 2015 y 2014 es el siguiente:

2015 2014

Saldo en miles Saldo en miles

ACTIVO Dolares de euros al Dolares de euros al
31.12.15 31.12.14

Clientes por ventas y prestaciones de servicios ‘ 83 ‘ 77 ‘ 496 ‘ 408
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| 1. PERIODIFICACIONES A CORTO PLAZO

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

Miles de euros

2015 2014

Periodificaciones a corto plazo 6.676 12.706
6.676 12.706

El importe reflejado en este epigrafe se deriva de la periodificacién de los derechos de retransmisiones pendientes de
emitin

12. EFECTIVOY OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

Miles de euros

2015 2014

Caja 36 58
Cuentas corrientes a la vista 162415 102.240
Otros activos liquidos equivalentes - 130.003

162.451 232.301

Otros activos liquidos equivalentes a 31 de diciembre de 2014 recogia una operacién de Repo simple (Letras del
Tesoro) de 130.000 miles de euros.

Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas. No hay restricciones a la
disponibilidad de los saldos.
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3. FONDOS PROPIOS

a) Capital escriturado

Con fecha |5 abril de 2015 la Junta General Ordinaria de Accionistas acordd la reduccion de capital social por importe
de 20.343 miles de euros mediante la amortizacidn de 40.686.142 acciones propias, representativas del 10% del capital
social en el momento de adopcidn de dicho acuerdo, quedando por tanto fijada la cifra de capital social en 183.088
miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2015 el capital social de la Sociedad estd representado por 366.175.284 acciones de 0,5 euros
de valor nominal dada una de ellas (406.861.426 acciones de 0,5 euros de valor nominal al 31 de diciembre de 2014),
representadas mediante anotaciones en cuenta. El capital social se halla totalmente suscrito y desembolsado vy se
distribuye de la manera siguiente:

Mediaset S.PA. 46,17 41,55
Mercado 4851 45,13
Acciones Propias 532 9,66
Promotora de Informaciones, S.A. - 3,66
Total 100 100

Todas las acciones constitutivas del capital social gozan de los mismos derechos.

La transmisién de acciones se rige por la Ley General de la Comunicacién Audiovisual 7/2010 de 31| de marzo.

Cotizacion en Bolsa

Las acciones de la Sociedad cotizan en Bolsa desde el 24 de junio de 2004. Desde el 3 de enero de 2005 forma parte
del indice IBEX 35. Las acciones cotizan en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia.

b) Prima de emision
La prima de emisidn es de libre distribucion.

La disminucidn de la misma en el ejercicio 2015 es consecuencia de la reduccion de capital aprobada por la Junta
General Ordinaria de Accionistas de |5 de abril de 2015.

c) Reserva legal

Las sociedades estdn obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a la constitucion de un fondo de
reserva hasta que éste alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y
sélo podrd ser utilizada para cubrir, en el caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de
resultados.
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d) Reserva por Fondo de Comercio

Con efectos | de enero de 2016 esta reserva se reclasificard a las reservas voluntarias y serd disponible en el importe
que supere el fondo de comercio contabilizado en el activo del balance.

e) Dividendos

En la Junta General de Accionistas de |5 de abril de 2015, se acordd la siguiente distribucion del beneficio del
ejercicio 2014

Miles de euros

:i;dei:::oy Ganancias 59963
A Reserva por Fondo de Comercio 14.399
A resultados negativos de ejercicios 8.594
A dividendo 36.970
Total 59.963

El dividendo ordinario percibido equivale a 0,1009635 euros por accidn, tras descontar el importe correspondiente a
las acciones propias de la sociedad.

Adicionalmente, se acordd, la distribucién de un dividendo extraordinario, con cargo a reservas de libre disposicidn,
por importe total de 10.571 miles de euros, equivalente a 0,0290365 euros por accion tras descontar el importe
correspondiente a las acciones propias de la sociedad.

Ambos dividendos, han sido abonados a los accionistas de Mediaset Espafia Comunicacion, S.A. el dia 4 de mayo
de 2015.

f) Acciones y participaciones en patrimonio propias

Las acciones propias fueron adquiridas en origen fundamentalmente para cubrir los compromisos de la Sociedad
relativos a la cobertura a los planes de opciones sobre acciones. Estos planes aparecen descritos en la nota |7 de
estas Cuentas Anuales. Sin embargo, y a consecuencia de la venta de la participacidn del 22% de DTS Distribuidora de
TV Digital, S.A. que tuvo lugar en 2014, se decidié poner en marcha un Plan de Recompra de Acciones encaminado a
retribuir a los accionistas por un importe similar al montante de la adquisicion de dicha participacién.

Dicho Plan fue completado finalmente durante el afio 2015, habiéndose aprobado el lanzamiento de un nuevo Plan en
octubre de 2015 por importe maximo de |50 millones de Euros que a fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales
se encuentra aun en fase de ejecucion.

El movimiento de este epigrafe durante el perfodo 2015 ha sido el siguiente:

Miles de euros

Saldo Saldo

Acciones Propias 371.373 238.586 386.993 8.129 214.837
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El movimiento expresado en ndmero de acciones durante el ejercicio es el que se detalla a continuacion:

Numero de acciones

Saldo Saldo

Acciones propias 39.284.862 21.609.964 40.686.143 732.178 19.476.506

El movimiento de este epigrafe durante el periodo 2014 fue el siguiente:

Miles de euros

Saldo Saldo

Acciones Propias 73445 307.514 9.586 371373

El movimiento expresado en ndmero de acciones durante el ejercicio 2014 es el que se detalla a continuacion:

Numero de acciones

Saldo Saldo

31.12.13 31.12.14

Acciones propias 5.563.223 34.583.221 861.582 39.284.862

La disminucidn del nimero de acciones propias se debe fundamentalmente a la reduccion de capital aprobada por
la Junta General de Accionistas de |5 de abril de 2015 y en menor medida al gjercicio de unos planes de opciones
sobre acciones por parte de algunos beneficiarios de los mismos, a los que dichas acciones proporcionaban cobertura,
mientras que los aumentos se deben a la ejecucion de los Planes de Recompra de Acciones en vigor durante el ejercicio.

Las acciones propias representan el 5,32% del capital social al 31 de diciembre de 2015, mientras que al 3| de diciembre
de 2014 dicho porcentaje fue del 9,66%.
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4. PROVISIONESY OTROS PASIVOS CONTINGENTES

Provisiones a largo y corto plazo

La composicion y movimientos de las provisiones en los ejercicios 2015 y 2014 han sido los siguientes:

Provision por litigios

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 las provisiones a largo plazo se corresponden con diversos litigios y contenciosos
que la Sociedad mantiene con terceros pendientes de resolucion definitiva. Las dotaciones se corresponden con nuevos
litigios que la Sociedad afronta y las reversiones y aplicaciones se corresponden con la resolucién de los mismos.

Miles de euros

Ejercicio 2015
Saldo inicial ‘ Dotaciones Rev.ersif)nes/ Traspasos ‘ Saldo final
Aplicaciones
Provisiones a largo plazo
Provisién por litigios 9.680 6.065 (5.754) 395 10.386
9.680 6.065 (5.754) 395 10.386
Provisiones a corto plazo
Provisién por litigios 6.954 - (6.954) - -
6.954 - (6.954) - -
Total
Provisién por litigios 16.634 6.065 (12.708) 395 10.386
16.634 6.065 (12.708) 395 10.386

Miles de euros

Ejercicio 2014

. Reversiones/
Dotaciones

Saldo inicial ‘

Aplicaciones

Provisiones a largo plazo

Provisién por litigios 10.177 2.136 (2.633) - 9.680
10.177 2.136 (2.633) - 9.680

Provisiones a corto plazo
Provision por litigios - 6.954 - - 6.954
- 6.954 - - 6.954

Total

Provisidn por litigios 10.177 9.090 (2.633) - 16.634
10.177 9.090 (2.633) - 16.634

Para todos los litigios, los Administradores de la Sociedad, asi como sus asesores evaldan el riesgo y en aquellos casos en
que el riesgo es probable y es posible cuantificar sus efectos econdmicos dotan las provisiones adecuadas.
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Contingencias

Procedimiento relativo a la presentacion tardia del plan de actuacion

Con fecha 2 de agosto de 201 | la Comision Nacional de Competencia, actual Comisién Nacional de los Mercados v la
Competencia (CNMC) dictd Resolucién en el expediente SNC/0012/1 | (Concentracidn Telecinco-Cuatro) declarando
a Mediaset Espafia responsable de una infracciéon muy grave de la Ley de Defensa de la Competencia por no haber
presentado el Plan de Actuaciones (el desarrollo de los Compromisos adquiridos con la CNC) dentro del plazo
otorgado, y le sanciond con una multa de 3.600 miles euros.

Dicha Resolucion fue recurrida ante la Audiencia Nacional que, en el seno del Procedimiento Ordinario tramitado bajo
el ndmero 474/201 1, dictd la Sentencia de fecha 8 de enero de 2013, desestimado el recurso interpuesto y ratificando
la sancidn.

Dicha Sentencia fue objeto de Recurso de Casacién ante el Tribunal Supremo, que ha sido estimado mediante Sentencia
de fecha 21 de septiembre de 2015, mediante la cual se casa y anula la Sentencia impugnada, ordenandose devolver
las actuaciones ala CNMC para que dicte una nueva resolucién proporcionada a la infraccion imputada v justificada.

El balance adjunto no incluye provisidn alguna en relacién con esta contingencia, al estimar los Administradores y sus
asesores que no es probable el riesgo de que se materialice finalmente este pasivo.

Procedimiento relativo al supuesto incumplimiento de los compromisos de Mediaset
Espafia en la concentracidn Telecinco-Cuatro

Con fecha 6 de febrero de 2013 el Consejo de la Comision Nacional de la Competencia, actual Comisién Nacional de
los Mercados y la Competencia (CNMC) dicté resolucion en el expediente SNC/0024/12 Mediaset (la “Resolucion”),
en la que declard que Mediaset Espafia Comunicacion, S.A. (“Mediaset Espafia’”) incumplié determinados compromisos
y obligaciones establecidas en el expediente de concentracion C-0230/09 Telecinco/Cuatro vy acordd imponerle en
consecuencia una sancién por importe de 15.600 miles de euros.

En concreto, segin la Resolucién, Mediaset Espafia habria incumplido lo establecido en cuatro de los doce compromisos
en base a los cuales se autorizé la operacién Telecinco/Cuatro (los compromisos (i), (iii), (vi) vy (xii)), asi como diversas
obligaciones de informacion a la CNMC relacionadas con los compromisos.

Los compromisos establecieron ciertas restricciones a Mediaset Espaia a fin de neutralizar o compensar, a juicio de la
CNMC, los problemas de competencia que podian derivarse de la operacidn. Especificamente:

* En comercializacion de la publicidad televisiva, Mediaset Espafia se comprometié a no comercializar conjuntamente
la publicidad de Cuatro y Telecinco o grupos de canales cuya audiencia conjunta superase el 22%. Especificamente,
el compromiso (i) impidié vincular formalmente o de facto la venta de espacios publicitarios de Telecinco y Cuatro.
Por otra parte, el compromiso (iii) establecid, entre otros aspectos, una obligacién de separacidn funcional entre
Publimedia y Publiespaiia para la gestién de la publicidad en televisién de pago y abierto, respectivamente.

* Se impusieron limites a la adquisicién de contenidos audiovisuales de terceros. En virtud del compromiso (vi),
se limitaron los contratos en exclusiva a tres afios de duracion (con cardcter general) y se prohibid la inclusion
de mecanismos de renovacion automdtica o similares. Con el compromiso (xii) se prohibieron los derechos en
exclusiva o primera opcién sobre la totalidad de la produccion de productoras nacionales de contenidos.

Los compromisos fueron posteriormente desarrollados de forma unilateral por parte de la CNMC mediante un““Plan de
Actuaciones” que fue impuesto a la Compafifa y que efectud una interpretacion exorbitante de los compromisos hasta
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el punto de modificar sustancialmente su contenido, tanto en materia publicitaria, como en adquisicién de contenidos.
Asi, por ejemplo, se “interpretd” que el limite de duracidn de los contratos de adquisicion de contenidos se debfa
computar desde la firma de éstos y no desde el inicio de los derechos adquiridos en cada caso.

Sin embargo, Mediaset Espafia no incumplid ninguno de los compromisos que asumid frente a la CNMC.

* En relacién con el compromiso (i), los hechos demuestran que no hubo ningln aprovechamiento por parte
Mediaset Espafia de la presunta infraccion que se le imputa, pues en 2011 Mediaset Espafia redujo tanto su
cuota de mercado publicitario, como el precio medio de la publicidad comercializada, y ello a pesar de mantener
e, incluso, incrementar su cuota de audiencia. Por otro lado, los informes encomendados a asesores externos
concluyen que la actuacién de Publiespafia no ha incumplido los compromisos ni la normativa de competencia.

* Enrelacién con el compromiso (iii), Mediaset Espafia fue diligente en la eliminacién de duplicidades de cargos entre
Publimedia y Publiespafia y no se ha acreditado miimamente el incumplimiento de la obligacion de garantizar la
independencia funcional o comercial de ambas sociedades.

* En relacién con el compromiso (vi), se imputd a Mediaset Espafia un retraso en el otorgamiento a proveedores
de derechos de (a) reduccion de los contratos vy (b) de renuncia a derechos de prérroga o adquisicion preferente.
Retraso que no existio.

* En relacién con el compromiso (xii), Mediaset Espafia procedid a la renuncia de todos los derechos de opcidn con
que contaba en sus contratos con productoras.

Por lo expuesto, Mediaset Espafa recurrid en tiempo y forma la Resolucién ante la Audiencia Nacional, que acordé en
su momento la suspension del pago de la sancién.

Recientemente, con fechas [5/12/14 y 2/11/15, el Tribunal Supremo ha estimado parcialmente dos Recursos de
Casacidn interpuestos por la Sociedad contra determinadas actuaciones de la CNMC, provocando la nulidad de ciertas
interpretaciones de la CNMC y previsiones contenidas en el Plan de Actuaciones cuya presunta infraccion sirvié de base
para la imposicion de la sancidn recurrida. Por tanto, se trata de Sentencias que tendrdn un impacto muy favorable para
la Sociedad la resolucién del recurso contra dicha sancion.

El balance adjunto no incluye provisidn alguna en relacién con esta contingencia, al estimar los Administradores y sus
asesores que no es probable el riesgo de que se materialice finalmente este pasivo.

Procedimiento relativo al supuesto incumplimiento de los compromisos de Mediaset
Espafia en la concentracion Telecinco-Cuatro.

Con fecha 17 de septiembre de 2015, el Consejo de la Comision Nacional de los Mercados y la Competencia
("CNMC") dictd resolucién en el expediente SNC/0036/15 Mediaset (la*Resolucion™), en la que declard que Mediaset
Espaifia Comunicacidn, S.A. (*Mediaset Espafia”) incumplié uno de los compromisos en base a los cuales se autorizd la
operacién de concentracion Telecinco/Cuatro y acordd imponerle, en consecuencia, una sancién por importe de 3.000
miles de euros.

En concreto, segiin la Resolucidn, Mediaset Espafia habria incumplido en 2013 lo establecido en el compromiso (ii), al
haber supuestamente vinculado formalmente o de facto la venta de espacios publicitarios de Telecinco y Cuatro.

Sin embargo, Mediaset Espafia no ha incumplido dicho compromiso pues no se ha acreditado, mds alld de cualquier
duda razonable, que las conductas enjuiciadas podrfan ser constitutivas de infraccidn y los datos de ventas de Mediaset
durante el mencionado periodo demostraron, en efecto, que no hubo ninglin aprovechamiento por parte de ésta de
la presunta infraccién que se le imputa. Por otro lado, los informes encomendados a asesores externos concluyeron,
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igualmente, que la actuacion de Publiespafia no supuso incumplimiento alguno de los compromisos ni la normativa de
competencia.

Por lo expuesto, Mediaset Espafia recurrié en tiempo v forma la Resolucidn ante la Audiencia Nacional, que acordd en
su momento la suspension del pago de la sancién.

Aligual que en el caso del expediente descrito anteriormente, el balance adjunto no incluye provisién alguna en relacién
con esta contingencia, al estimar los Administradores y sus asesores que no es probable el riesgo de que se materialice
finalmente este pasivo.

Juzgado de Primera Instancia n® 6 de Madrid: Proceso ordinario n® | 181/10

La Sociedad interpuso mediante escrito de |9 de noviembre de 2010 demanda de juicio ordinario contra un proveedor
de contenidos, solicitando que se declarase la nulidad del contrato por el que obtuvo la licencia de uso de un formato,
asf como de otros contratos relacionados con éste,y que se le condenase a devolver las cantidades entregadas en virtud
de esos acuerdos, y a indemnizar a la Sociedad por los dafios y perjuicios que se le habrian ocasionado.

La demandada contesté a la demanda solicitando su integra desestimacion vy formuld reconvencidn, solicitando que
se condenase a la Sociedad al pago de la contraprestacién prevista en su favor en los contratos resueltos, y a ser
indemnizada por los dafios y perjuicios causados (en torno a quince millones de euros).

El 3 de febrero de 2014, el Juzgado dicté Sentencia desestimando la demanda y estimando parcialmente la reconvencion,
declarando que la Sociedad ha incumplido los acuerdos suscritos con la proveedora y que vulnerd ciertos derechos de
esa compafiiia, condenando a la Sociedad a pagar los importes reclamados en la reconvencion.

La Sociedad interpuso Recurso de Apelacién contra dicha Sentencia, argumentando que:

* Desde un punto de vista factico, el Juzgado no considerd ni uno sélo de los abundantes medios de prueba
aportados que acreditaban que la demandada no era titular del Unico elemento que otorga proteccién juridica al
formato y que es ademds su ingrediente mds atractivo.

* Ya en el terreno juridico, la Sentencia incurrid en una grave contradiccion al otorgar proteccion a elementos
que carecen de originalidad en perjuicio de aquél que, indudablemente, permite distinguir al programa de otros
similares.

* Por Ultimo, la indemnizacién fijada deberfa haberse limitado al margen o beneficio industrial que la proveedora
hubiera percibido de darse cumplimiento a los contratos resueltos y no al total de la facturacion prevista, puesto
que no ha habido ninguna prestacion por parte de la proveedora.

Por todo ello, consideramos probable que la Audiencia Provincial revoque la Sentencia comentada. No obstante, la
Sociedad en el ejercicio 2014 decidié provisionar una parte de la indemnizacion a la que habia sido condenada en
primera instancia, en coherencia con su habitual politica de provisién de riesgos.

Adicionalmente, como se menciona en la nota |5, de la memoria la Sociedad tiene abiertas a inspeccion determinados
impuestos, y en opinién de los administradores, asi como de sus asesores fiscales, no existen contingencias fiscales que,
en caso de materializarse, tuvieran un impacto significativo sobre el balance adjunto.
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15. SITUACION FISCAL

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta que
no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcidn, actualmente
establecido en cuatro anos.

Con fecha I3 de enero de 2016 se recibe notificacion comunicando el inicio de actuaciones de comprobacién e

investigacién por parte de la Dependencia de Control Tributario y Aduanero de la Delegacion Central de Grandes
Contribuyentes de la Agencia Tributaria, por los conceptos y periodos que a continuacién se detallan:

Impuesto sobre Sociedades 201122014
Impuesto sobre el Valor Anadido 201222014
Retencion/Ingreso a Cuenta Rendimientos Trabajo/Profesional 201222014
Retenciones a cta. imposicion no residentes 201222014

La primera comparecencia serd el 9 de febrero de 201 6.

La Sociedad tendria abiertos a inspeccién por los conceptos y periodos que a continuacion se detallan:

Impuesto sobre Sociedades 201122014
Impuesto sobre el Valor Anadido 201222015
Retenciones a cta. imposicion no residentes 201222015
Impuesto sobre actividades del Juego (*) Hasta Junio 2012
Declaracion anual de operaciones 201122015
Decl. Recapitulativa entreg. y adq. Intracom. Bienes 201222015

(*) Desde esta fecha esta actividad es realizada por otra sociedad del grupo.

En el ejercicio 2013 finalizaron las actuaciones de comprobacién por parte de la Dependencia de Control Tributario
y Aduanero de la Delegacion Central de Grandes Contribuyentes, por los conceptos tributarios ‘“Tasa juegos, suerte,
envite o azar: Rifas y témbolas” y “Tasa juegos: apuestas y combinaciones aleatorias”, periodos 06/2008 a 12/2011. Las
actas levantadas por la inspeccion por el importe de 9.029 miles de euros (Nota 16), y por tanto, la propuesta de
regularizacién, se refieren en cualquier caso a operaciones de la Sociedad en las que la misma ha seguido estrictamente
los criterios fijados por la Administracién tributaria (y en concreto por el mismo drgano de Inspeccion) en actuaciones
de comprobacion anteriores realizadas por el mismo concepto tributario y sobre operaciones de naturaleza idéntica;
por lo que, al producirse tal circunstancia en opinidn de los Administradores de la Sociedad, asi como de sus asesores
fiscales, existen argumentos para defender los referidos criterios aplicados por la Sociedad ante los drganos de revision,
tanto en via administrativa como jurisdiccional, y, en consecuencia, para obtener un resultado favorable.
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En opinidn de los Administradores de la Sociedad, asi como de sus asesores fiscales, sobre la base de la mejor
interpretacidon de las normas actualmente en vigor, no existen contingencias fiscales de importes significativos que
pudieran derivarse de posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas
por la Sociedad. Por tanto, no se ha estimado necesario incluir provision alguna a este respecto en el balance adjunto.

Impuesto sobre el Valor Ahadido

Desde el ejercicio 2010 la Sociedad viene aplicando el Régimen Especial de Grupo de Entidades regulado en el Capitulo
IX delTitulo X de la Ley 37/1992, presentando de esta manera el Impuesto sobre elValor Afadido consolidado (Grupo
0092/10) siendo la composicién de este grupo de consolidacion la siguiente:

* Mediaset Espafia Comunicacion, S.A, como entidad dominante.
¢ Telecinco Cinema, S.A.U.
* Publiespafia, S.A.U.

¢ Mediacinco Cartera, S.L.

Fruto de la presentacion consolidada del Impuesto sobre el Valor Afiadido se generan deudas a corto plazo con
empresas del grupo por efecto impositivo .V.A. (Nota [9).

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 3| de diciembre es el siguiente:

Miles de Euros

Pasivos por impuesto diferido (7.675) (8.649)
Pasivos por impuesto diferido (7.675) (8.649)
VA (9.582) (15.491)
IRPF (2.216) (2.694)
Seguridad Social (1.235) (1.253)
Tasa Financiaciéon RTVE (6.529) (7.592)
Tasa Dominio Publico Radioeléctrico ) -
Otros (54) -
Otras deudas con Administraciones Publicas (19.627) (27.030)
Activos por impuesto diferido 16226 32.351
Deducciones y bonificaciones pendientes de aplicar 52958 54.076
Activos por impuesto diferido 69.184 86.427
Impuesto sobre Sociedades 9.403 12459
IRPF (Arrendamientos) 10 -
Activos por impuesto corriente (Nota 10) 9413 12.459
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15.1. Calculo del Impuesto sobre Sociedades

La conciliacién entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible (resultado fiscal) del
Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Miles de euros

Ingresos y gastos directamente

Cuenta de pérdidas y ganancias

Ejercicio 2015 imputados al patrimonio neto
Aumentos | Disminuciones Aumentos | Disminuciones
Saldo de ingresos y gastos
del ejercicio
Operaciones continuadas 167.404 - 167.404 - - -
Operaciones interrumpidas - - - - - -
167.404 - 167.404 - - -
Impuesto sobre Sociedades
Operaciones continuadas 27976 - 27976 - - -
Operaciones interrumpidas - - - - - -
27.976 - 27.976 - - -
i e e oo e :
Diferencias permanentes
Provisiones empresas grupo - (2.835) (2.835) - - -
Sanciones y gastos no deducibles 107 - 107 - - -
Eliminacién interna de dividendos - (68.954) (68.954) - - -
Otros 523 - 523 - - -
Diferencias temporarias - (59.780) (59.780) - - -
Compensacion bases ) ) ) ) ) )
imponibles negativas
Base imponible (resultado fiscal) 64.441 -
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Cuenta de pérdidas y ganancias

Miles de euros

Ingresos y gastos directamente

Ejercicio 2014 imputados al patrimonio neto
Aumentos | Disminuciones ‘ Total ‘ Aumentos | Disminuciones | Total
Saldo de ingresos y gastos
del ejercicio
Operaciones continuadas 59.963 - 59.963 3911 - 3911
Operaciones interrumpidas - - - - - -
59.963 - 59.963 3911 - 3911
Impuesto sobre Sociedades
Operaciones continuadas | 1.954 - [1.954 - (1.521) (1.521)
Operaciones interrumpidas - - - - - -
11.954 - 11.954 - (1.521) (1.521)
S%ﬂdo‘ Qe ingresos y gastos del 48.009 5432
ejercicio antes de impuestos
Diferencias permanentes
Provisiones empresas grupo 3.348 - 3.348 - - -
Sanciones y gastos no deducibles 259 - 259 - - -
Eliminacién interna de dividendos - (56.126) (56.126) - - -
Otros - (1.412) (1.412) - - -
Diferencias temporarias - (19.214) (19.214) - (5.432) (5.432)
Compensacion bases imponibles i ) i i ) )
negativas
Base imponible (resultado fiscal) (25.136) -

Las diferencias temporarias se deben a los diferentes criterios entre fiscalidad y contabilidad de las provisiones de
deterioro de derechos audiovisuales y provisiones en empresas participadas.

La conciliacién entre el gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el resultado de multiplicar los tipos de
gravdmenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos, diferenciando el saldo de la cuenta de pérdidas vy
ganancias, es la siguiente:

Miles de euros

Cuenta de pérdidas

Ingresos y gastos imputados

Ejercicio 2015 y ganancias directamente al patrimonio neto
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos 195.380 -
Carga impositiva teorica (tipo impositivo 28%) 54.707 -
Gastos no deducibles (Ingresos tributables) (19.769) -
Deducciones y otros (7.137) -
Impuesto sobre beneficios extranjero 16 -
Ajuste por cambio tipo de gravamen 59 -
Gasto / (ingreso) impositivo efectivo 27.976 -
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==t | Dyt
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos 48.009 5.432

Carga impositiva teorica (tipo impositivo 30%) 14.403 [.521

Gastos (Ingresos) no deducibles (16.195) -
Deducciones y otros (10.236) -

Aju:stes impuest.o.(dividendos menos deducciones (105) i

sociedades participadas)

Impuesto sobre beneficios extranjero 64 -

Ajuste por cambio tipo de gravamen 15 -

Gasto / (ingreso) impositivo efectivo (11.954) 1.521

El gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios se desglosa como sigue:

Miles de euros

Directamente imputados al

Ejercicio 2015 Cuenta de pérdidas y ganancias . :
patrimonio neto

Impuesto corriente 9.961 -

9.961 -

Variacién por impuestos diferidos

Otras diferencias temporarias 17.460 -
Ajuste por cambio tipo de gravamen 555 -
27.976 -

Miles de euros

Directamente imputados al

Ejercicio 2014 Cuenta de pérdidas y ganancias Ty
Impuesto corriente (41) -
(41) -
Variacién por impuestos diferidos
Otras diferencias temporarias (12.028) [.521
Ajuste por cambio tipo de gravamen 15 -
(11.954) [.521

La Ley 27/2104, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades ha modificado el tipo de gravamen general, que
pasa, al 28% en 2015 y al 25% en ejercicios posteriores. Como consecuencia de ello, la Sociedad ha ajustado los activos
y pasivos por impuesto diferido anteriores en funcién del tipo de gravamen vigente en la fecha estimada de reversion.
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El cdlculo del Impuesto sobre Sociedades a pagar es el siguiente:

Miles de euros

Base imponible 64.441
Cuota integra: (28%) 18.043
Cuotas imponibles aportadas por sociedades participadas en consolidacion fiscal 25214
Deducciones y bonificaciones sociedades en consolidacion fiscal (9.851)
Compensacion bases imponibles negativas sociedades en consolidacion fiscal (10.814)
Retenciones (29471)
Impuesto sobre Sociedades a devolver (6.879)

Miles de euros

Base imponible (25.136)
Cuota integra: (30%) -
Cuotas imponibles aportadas por sociedades participadas en consolidacion fiscal 19.630
Deducciones y bonificaciones sociedades en consolidacion fiscal (4.949)
Compensacion bases imponibles negativas sociedades en consolidacion fiscal (4.907)
Retenciones (12.328)
Impuesto sobre Sociedades a devolver (2.554)

El Impuesto sobre Sociedades a devolver se desglosa como sigue:

Miles de euros

Hacienda Publica Deudora |. sobre Sociedades Ao 2013 - 9.905
Hacienda Publica Deudora |. sobre Sociedades Ano 2014 2.524 2.554
Hacienda Publica Deudora |. sobre Sociedades Aro 2015 6.879 -

Total 9.403 12.459
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15.2. Activos por impuestos diferidos

Se desglosa como sigue:

Miles de Euros

Activos por impuesto diferido 16.226 32.351
Deducciones y bonificaciones pendientes de aplicar 52958 54.076
69.184 86.427

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen los activos por impuestos diferidos excluidas las
deducciones pendientes de aplicacidn son los siguientes:

Miles de euros
Cuenta de

Ai Ti
]ustes. .|pos pérdidas y
Impositivos neto

Saldo
inicial

Patrimonio . .
Reclasificaciones

Ejercicio 2015

Activos por impuesto diferido

ganancias

Deterioro derechos audiovisuales 1.018 - 2.125 - - 3.143
Entidades gestion derechos 634 - |72 - - 806
Provisiones empresas participadas 4.018 - 90 - - 4.108
Deducibilidad fiscal amortizaciones 24.086 - (19.065) - - 5.021
Otras provisiones 2.595 (5) 558 - - 3.148

32.351 (5) (16.120) - - 16.226

Ejercicio 2014

Activos por impuesto diferido

Deterioro derechos audiovisuales 1.475 (72) (385) - - 1.018
Entidades gestion derechos 571 (127) 190 - - 634
Provisiones empresas participadas 23.815 (570) (19.227) - - 4018
Deducibilidad fiscal amortizaciones 13.921 - 10.165 - - 24.086
Otras provisiones 2.743 (510) 362 - - 2.595

42.525 (1.279) (8.895) - - 32.351

En 2015 el grupo fiscal compensa bases imponibles negativas pendientes de compensar por importe de 37.470 miles
de euros (15.379 miles de euros en 2014).

A 3| de diciembre quedan pendientes de compensar bases imponibles negativas por importe de 259.949 miles de
euros (297.419 miles de euros en 2014).

Al 31 de diciembre de 2015 las deducciones por produccién audiovisual vy otras pendientes de aplicar constituyen un
importe global de 52.957 miles de euros (54.076 miles de euros al 31 de diciembre de 2014) teniendo la Sociedad 15
afios para su recuperacion. El desglose de las deducciones es el siguiente:
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Miles de euros

Deducciones pendientes ano 201 | 6.318 14.356
Deducciones pendientes afio 2012 19.501 19.501
Deducciones pendientes afio 2013 7.060 7.060
Deducciones pendientes ano 2014 [1.140 13.159
Deducciones pendientes afio 2015 8939 -

52.958 54.076

El importe de renta acogida a la deduccidén prevista en el articulo 42 del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo,
por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades y producida por la venta del 60% de
nuestra participacion en Cinematext Media, S.A. es de |.637 miles de euros, siendo la fecha de la venta de Cinematext
Media, S.A. el 30 de septiembre de 2009.

La Sociedad ha realizado una estimacidn de los beneficios fiscales que espera obtener en los préximos ejercicios.
También ha estimado el horizonte de reversion de las diferencias temporarias imponibles. En base a este andlisis, se
ha registrado los activos por impuesto diferido correspondientes a los créditos fiscales y a las diferencias temporarias
deducibles para las que considera probable su recuperabilidad futura.

15.3. Pasivos por impuestos diferidos
El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen los pasivos por impuestos diferidos son los siguientes:

Miles de euros
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Ejercicio 2015

Pasivos por impuesto diferido

Saldo
inicial

Ajustes Tipos
Impositivos

Patrimonio

Cuenta de pérdidas
y ganancias

neto

Otros conceptos 1.079 64 (799) - 344
Amort.Fiscal Fondo Comercio Fusion 3.804 - 806 - 4610
Amort.Fiscal Licencia transmision Sefal 2.245 - 476 - 2.721
Activos financieros disponibles para la venta [.521 - - - [.521
Activos financieros disponibles para la venta - - - (1.521) (1.521)

8.649 64 483 (1.521) 7.675

Ejercicio 2014

Pasivos por impuesto diferido

Otros conceptos 2.791 (229) (1.483) - 1.079
Amort.Fiscal Fondo Comercio Fusion 3.528 (588) 864 - 3.804
Amort.Fiscal Licencia transmision Sefal 2.082 (347) 510 - 2.245
Activos financieros disponibles para la venta - - - [.521 1.521

8.401 (1.164) (109) 1.521 8.649

El pasivo por impuesto diferido corresponde a diferencias temporarias imponibles provenientes de ajustes de
consolidacién del Grupo Fiscal y de amortizaciones fiscales de activos intangibles de vida Util indefinida (fondo de

comercio Y licencia de transmision de sefal).
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6. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

Teniendo en cuenta la naturaleza de las distintas garantias, el detalle a 31 de diciembre de 2015y 2014 es el siguiente:

Miles de euros

Avales constituidos para contratos / concesiones / concursos 26.266 5965
Avales judiciales 39.790 38.676
Avales constituidos como garantia ante la Agencia tributaria 9.029 9.029

75.085 53.670

Al 31 de diciembre de 2015 la Sociedad tiene avales constituidos por 26.266 miles de euros necesarios para su actividad
comercial (5.965 miles de euros en el ejercicio 2014).

La Sociedad tiene constituidos cuatro avales por 24.000 miles de euros exigidos para la participacién en el concurso
publico convocado para la adjudicacion de dos licencias de televisiéon de cobertura estatal, mediante Acuerdo del
Consejo de Ministros de |7 de abril de 2015.En enero de 2016 la Sociedad ha procedido a recuperar 12.000 miles de
euros del importe anteriormente mencionado.

La Sociedad tiene un aval constituido por un importe de 9.029 miles de euros ante la Dependencia de Control
Tributario y Aduanero de la Agencia Tributaria por el recurso interpuesto frente al Acuerdo de Liquidacién notificado
por dicha dependencia con fecha 20 de mayo de 2013 que confirma la propuesta contenida en el acta de actuaciones
inspectoras de fecha |6 de abril de 201 3. Dichas actuaciones comprendian la comprobacion de laTasa de Juegos, suerte,
envite o azar, comprendiendo el perfodo: desde junio de 2008 a diciembre de 2011 (Nota 15).

La Sociedad tiene constituido un aval por el importe de |5.600 miles de euros ante la Seccidn Sexta de la Sala de lo
Contencioso-Administrativo de la Audiencia Nacional por el recurso interpuesto frente a la resolucién de la Comisidn
Nacional de los Mercados y la Competencia de 6 de febrero de 2013 en el expediente SNC/0024/12, en virtud de
la cual se declard el incumplimiento por la Sociedad de diversos compromisos por los que se autorizé la operacion
Telecinco/Cuatro y se impuso en consecuencia a esta una sancién por el importe al que asciende el mencionado aval
(Notal4).

La Sociedad tiene constituidos dos avales por el importe de 14.909 y 2091 miles de euros respectivamente ante el
Juzgado de lo Mercantil n® 6 de Madrid en cumplimiento del Auto dictado con fecha 22 de diciembre de 2014 en el
seno del Procedimiento de Ejecucién Provisional n® 360/2014 (Notal4).
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|7. SISTEMA DE RETRIBUCION REFERENCIADO AL VALOR
DE LAS ACCIONES

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales los Planes de Opciones sobre acciones que han cumplido las
condiciones de otorgamiento son los siguientes:

Plan de opciones

N° de
opciones
01/01/15

Altas

Bajas

N° de
opciones
31/12/15

Concedidas
a empleados

de la propia
compafia

Concedidas a

empleados de

companias del
Grupo

Precio
Ejercicio

Fecha
asignacion

Plazo ejercicio

Desde Hasta

sobre acciones 558.500 - 558500 - - - 7,00 € 28/07/10 | 28/07/13 | 27/07/15
2010

Plan de opciones

sobre acciones 444450 - 156500  287.950 203.150 84.800 583 € 27/07/11  27/07/14 | 26/07/16

2011

5 o Concedidas | Concedidas a
N° de N° de .
. . . a empleados | empleados de Precio Fecha
opciones | Altas | Bajas opciones | . fias del | Eiercici . iy Desde Hasta
01/01/14 31/12/14 elapropia | compaiiias de jercicio | asignacion
compaiiia grupo
Plan de opciones
sobre acciones [63.950 - [63.950 - - - 521 € 29/07/09 | 29/07/12 | 28/07/14
2009
Plan de opciones
sobre acciones 1.044.400 - | 485900| 558500 465.500 93.000 7,00 € 28/07/13 1 27/07/15
2010 28/07/10
Plan de opciones
sobre acciones 616225 - 1717751 444450 305.650 138.800 583 € 27/07/11 | 27107114 | 26/07/16
2011

Los beneficiarios de dichos planes son directivos y consejeros ejecutivos de las sociedades del grupo.

Durante los ejercicio 2015 y 2014 no se ha cargado ningln importe en la cuenta de pérdidas y ganancias como
consecuencia de estos planes.
Al 31 de diciembre de 2015, tal y como se desglosa posteriormente, la Sociedad tiene activo un plan de opciones sobre
acciones concedidos a determinados empleados. El dUltimo de estos planes de opciones sobre acciones fue aprobado
en el gjercicio 201 I.

El plan aprobado vy vigente tiene un periodo de devengo de tres afios y un precio de ejercicio determinado y se
ejecutardn, en su caso, mediante la entrega de acciones.

Las hipdtesis en la valoracién de los planes de stock options son las siguientes:

Strike 7,00 583
Rendimiento de la accién (dividend yield) 5,5% 5,5%
Volatilidad 50% 37%
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18. INGRESOSY GASTOS

a) Desglose ventas

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad correspondiente a sus actividades ordinarias, por
categorfas de actividades, es la siguiente:

Miles de euros

Segmentacion por categorias de actividades 2015 2014

Ingresos Publicitarios 738.851 710.202
Prestacion de Servicios 8.044 8.627
Total 746.895 718.829

El cliente mds importante de la Sociedad continua siendo Publiespafia, S.A.U. Los ingresos por venta de publicidad a
dicho cliente, por importe de 732.342 miles de euros representan aproximadamente un 98% del total de la cifra de
negocios de la Sociedad (704.570 miles de euros y 98% en 2014) (Nota |9).

b) Consumos de mercaderias

El desglose del consumo de mercaderfas y del consumos de materias primas y otras materias consumibles para los
ejercicios terminados el 3| de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

Miles de euros

2015 2014

Consumo de mercaderias

Variacién de existencias (4.832) (3.077)
(4.832) (3.077)

Compras de mercaderias
Compras nacionales 169.761 193.061
Compras extranjero [1.701 17.035
Total aprovisionamientos 181.462 210.096

c) Sueldos y salarios

Miles de euros

Sueldos y salarios 68.009 66.876
Cargas sociales 15.454 14.617
Total 83.463 81.493
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El desglose de las cargas sociales para los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

Miles de euros

Seguridad Social 12498 12747
Otras cargas sociales 2956 1.870
Total cargas sociales 15.454 14.617

d) Servicios exteriores
El desglose de los servicios exteriores para los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014 es el siguiente:

Miles de euros

Arrendamientos de activos (Nota 5) 676 640
Otros arrendamientos 169 105
Gastos produccién de programas 39.489 35.859
Canon gestion de derechos, concesiones y licencias 33.086 30.703
Reparaciones y conservacion 3490 3.263
Otros servicios profesionales 10.402 9.998
Transportes y mensajeria [.122 1.070
Seguros generales 183 209
Relaciones publicas 2913 3.130
Suministros 2.078 2.103
Transmisiones de senales y asistencia técnica 41.855 48.588
Agencias de noticias y postproduccion 10.582 12.081
Premios en metalico y en especie 2.024 1.986
Otros gastos por riesgos legales y judiciales [1.514 8.604
Otros gastos y servicios 13453 6.664

173.036 165.003
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9. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Sociedades vinculadas

Las partes vinculadas con las que la Sociedad ha mantenido transacciones durante los ejercicios 2015 y 2014, asi como

la naturaleza de dicha vinculacion es la siguiente:

Nombre Naturaleza de la vinculacion

60 DB Entertainment, S.L.U.

()

Aprok Imagen S.L.

Participada al 3%

Big Bang Media, S.L.

(h

Conecta 5 Telecinco, S.A.U.

Participada al 100%

DTS, Distribuidora TV Digital, S.A.

)

Editora Digital de Medios, S.L.

Emissions Digitals de Catalunya, S.A.

Grupo Editorial Tele 5, S.A.U.

(1
Participada al 40%
Participada al 100%

Grupo Mediaset Italia

Accionista

Grupo PRISA

(1

Integracion Transmedia, S.A*

Participada al 100% (3)

La Fabrica de laTele S.L

Participada al 30%

Mediacinco Cartera S.L.

Participada al 75%

Megamedia Television S.L.

Participada al 30%

Netsonic, S.L.

Participada al 69,86% (3)

Pegaso Television INC

Participada al 43,7%

Premiere Megaplex, S.A.

Participada al 100%

Producciones Mandarina, S.L.

Participada al 30%

Publiespana, S.A.U.

Participada al 100%

Publimedia Gestion, S.A.U.

Participada al 100% (3)

Sogecable Editorial, S.L.

Participada al 100%

Advertisement 4 Adventures, S.L.

Participada al 100%

Supersport Television, S.L.

Participada al 30%

Telecinco Cinema, S.A.U.

Participada al 100%

I.No presenta vinculacion a 31/12/2015
2. No presenta vinculacién a 31/12/2014
3.A través de Publiespafia
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Los saldos mantenidos con las partes vinculadas detalladas en el cuadro anterior al 31 de diciembre de 2015y 2014
son los siguientes:

Clientes, empresas p RN eIes Créditos a empresas
Sl e roveedores derechos empresas A e s ki
asociadas empresas c.|e<|j grupo del gr.uLajo y Hizo
(Nota 10) y asociadas gjg‘t:':&azs) (Nota 8.1)

31.12.15 | 31.12.14 | 31.12.15 | 31.12.14 | 31.12.15 [ 31.12.14| 31.12.15 | 31.12.14

Publiespafa, S.A.U. 208.378 197.115 530 96 - - - -
Grupo Editorial Tele 5, S.A.U. - 6 13 |11 - - - -
Telecinco Cinema, S.A.U. 1.052 1.230 7 - 29 109 15.724 13221
Publimedia, S.A.U. 216 224 - - - - - -
Emissions Digitals Catalunya, S.A. 50 - - - - - - -
Conecta 5 Telecinco, S.A.U. 346 453 - 6 - - 6.000 6.000
Producciones Mandarina, S.L. 5 2) 569 2222 - - - -
Big Bang Media, S.L. - - - 16 - - - -
La Fabrica de laTele, S.L. - - 2.948 3.744 - - - -
Mediacinco Cartera S.L. - 123 - 3 - - - 33436
Premiere Megaplex, S.A.U. 189 289 - | - - - -
Editora Digital de Medios, S.L. - 79 - - - - - -
MegaMedia Television, S.L. 48 40 142 10 - - - -
SuperSport Television, S.L. 220 243 713 284 - - - -
Netsonic, S.L. 8 - - - - - - -
Advertisement 4 Adventure, S.L. 12 (847) - - - - - 379
Sogecable Editorial, S.L. - - 53 48 - - - -
Grupo Pegaso - - - - - - 4.053 3.635
Grupo PRISA - 163 - 2.099 - - - -
Grupo Mediaset Italia 752 444 331 314 - - - -
211.276 199.560 5.406 9.819 29 109 25.777 56.671
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Deudas a c.p. con Emp. Grupo por Efecto
Impositivo Acreedor (Nota 8.2)

Cuentas corrientes con empresas
del Grupo Acreedoras (Nota 8.2)

31.12.15 31.12.14 31.12.15 31.12.14

Publiespafia, S.A.U. - - 101.262 97.675
Grupo Editorial Tele 5, S.A.U. - - 3.459 3.935
Telecinco Cinema, S.A.U. 2440 - - -
Conecta 5 Telecinco, S.A.U. | - 5.55]1 4715
Advertisement 4 Adventure, S.L. 257 - - -
Sogecable Editorial, S.L. - - 373 483
Premiere Megaplex, S.A.U. 492 1.426 - 30
Integracion Transmedia, S.L. 4 - - -
Mediacinco Cartera S.L. 10.781 5324 1.397 513

13.975 6.750 112.042 108.351

Créditos a c.p. con Emp. Grupo por
Efecto Impositivo (Nota 8.1)

Cuentas corrientes con empresas
del Grupo deudoras (nota 8.1)

31.12.15 31.12.14 31.12.15 31.12.14

Publiespafa, S.A.U. 24.246 21713 - -
Grupo Editorial Tele 5, S.A.U. [.380 |.653 - -
Publimedia Gestion, S.A.U. 822 648 - -
Telecinco Cinema, S.A.U. - 3487 8.312 7.566
Premiere Megaplex, S.A.U. - - 32 3.046
Mediacinco Cartera S.L. - - 30.225 -
Advertisement 4 Adventure, S.L. - 65 540 417
Sogecable Editorial, S.L. 63 80 - -
Integracion Transmedia, S.A.U. - 866 - -
Atlas Pais Vasco, S.A.U. (en liquidacién) - - - 6
Producciones Telecinco, S.A.U. (en liquidacion) - - I5 I5

26.511 28512 39.124 11.050
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Deudas a c.p. con Emp. Grupo por Efecto
Impositivo (I.V.A.) (Nota 8.2)

Créditos a c.p. con Emp. Grupo por Efecto
Impositivo (I.V.A.) (Nota 8.1)

31.12.15 31.12.14 31.12.15 31.12.14
Publiespaiia, S.A.U. 3.984 - - 3.649
Telecinco Cinema, S.A.U. 28 883 - -
Mediacinco Cartera S.L. - 7 - -
4.012 890 - 3.649

Las transacciones realizadas con las partes vinculadas detalladas anteriormente para los ejercicios 2015 y 2014 son las

siguientes:

Gastos por intereses

Compras dirades Comepra de derechos

31.12.15 31.12.14 31.12.15 31.12.14 31.12.15 31.12.14
Grupo Editorial Tele 5 S.A.U. 312 292 - 5 - -
DTS, Distribuidora TV Digital, S.A. - 513 - - - -
Publiespafia S.A.U. 105 89 486 952 - -
Conecta 5 Telecinco, S.A.U. - - - [ - -
Telecinco Cinema S.A.U 66 318 - - 862 [.157
Mediacinco Cartera S.L. - - - 3 - -
Megamedia Television, S.L. 250 8 - - - -
Producciones Mandarina, S.L. 10.378 16573 - - 2901 -
La Fabrica de laTele S.L 26377 27.061 - - - -
Big Bang Media, S.L. (7) 1917 - - 30 5.389
60dB Entertainment, S.L.U. - [ - - - -
SuperSport Television, S.L. 9.876 13.062 - - - -
Sogecable Editorial, S.L. 158 139 - 2 - -
Grupo PRISA 2755 - - - -
Grupo Mediaset Italia 30 [.387 - - - -

47.545 64.125 486 968 3.793 6.546
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Ingresos Ingresos por
publicitarios y Otros ingresos intereses Dividendos
venta dchos devengados

‘ 31.12.15 ‘ 31.12.14 ‘3I.I2.I5 ‘ 3I.I2.I4‘ 31.12.15 3I.I2.I4‘ 31.12.15 ‘ 31.12.14

Grupo Editorial Tele 5 S.A.U. - - | 38 - - 3.857 3467
Advertisement 4 Adventure, S.L. - - 904 - I3 57 - -
Emissions Digitals Catalunya, S.A. 15 - 46 - - - - -
Sogecable Editorial, S.L. - - - - - - 186 |35
Publiespafia S.A.U. 732.342 704.570 5.071 3515 - - 61921 51121
Publimedia Gestion S.A.U. - - 730 740 - - - -
DTS, Distribuidora TV Digital, S.A. - 3 - - - - - -
Telecinco Cinema S.A.U. - 20 430 435 920 1.093 - -
Conecta 5 Telecinco S.A.U. 132 132 350 423 150 159 - -
Mediacinco Cartera S.L. - - - 409 773 1431 - -
La Fabrica de laTele S.L - - 2 - - - 882 1.200
Premiere Megaplex, S.A.U. - - 242 175 83 209 - -
Editora Digital de Medios, S.L. - - 5 65 - - - -
MegaMedia Television, S.L. - - 211 187 - - - -
Netsonic, S.L. - - 6 - - - - -
SuperSport Television, S.L. - - 1.538 1.523 - 3 522 146
Integracion Transmedia, S.L. - 59 - 927 - - - -
Producciones Mandarina, S.L. 28 18 2 - - - 583 526
Grupo Pegaso - - - - 354 295 - -
Big Bang Media, S.L. - - - 3 - - - _
Grupo PRISA 71 188 - - - -
Grupo Mediaset ltalia 1.094 649 20 10 - - - -

733711 705.522 9.558 8.638 2.293 3.247 67.951 56.595

Las transacciones realizadas con las partes vinculadas son relacionadas con el trdfico normal de la empresa y son
realizadas a términos de mercado.
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Administradores y Alta Direccion

Los miembros del Consejo de Administracion y demds personas que integran la Alta Direccién de la Sociedad, asi como
las personas fisicas o juridicas a las que representan no han realizado durante el ejercicio operaciones con la Sociedad
o con otras sociedades de su Grupo, ajenas a su trafico ordinario o al margen de las condiciones de mercado.

a) Retribuciones y otras prestaciones

I. Remuneracion de los miembros del Consejero de Administracion durante los ejercicios
2015y 2014:

El detalle de las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad se
muestra a continuacion:

Miles de euros

Retribuciones 4,865 4.394
Dietas 560 600
5425 4994

Como complemento a lo recogido en este apartado se detalla a continuacion las retribuciones devengadas en el
ejercicio 2015 por cada uno de los consejeros en euros:

D.Alejandro Echevarria Busquet —
Presidente del Consejo de Administracién

Retribucion fija CONSEJO! . 75.000,00
Dietas de aSiStENCIAL s, 72.000,00
REMDUCION fIJA oottt 634.649,52
Retribucion Variable: ..., 245.400,00
o3 -1 1.027.499,52
D® de OpCion OtOrgados: .........mmmmmm———— 0
D° de opcion €Jercitados: ......mmm———————— 0

D. Paolo Vasile — Consejero Delegado

Retribucion fija CONSEJO! s 75.000,00
IS = I (S R 1<) G 36.000,00
o TU el g I - 929.69500
RETIIDUCION ValTaDIE: oovoereoeeeeseeoeerereeeeeeeessesesssssseseesessssesesssssssssssssesens 790.800,00
Remuneracion €N ESPECIE: ... 21.669,69 (*)
TOTALL 1.853.164,69
D° de OpCiON OtOrgadOS: ....c.cucvvvvrsrsrsensersrssmmsesssssssssssssssssessessssssnes 0
D° de opcion €Jercitados: ... 134.500

(*) No se ha tenido en cuenta la base de la retribucién en especie por importe de 78.725,69 euros
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D. Giuseppe Tringali — Consejero y Vicepresidente

Retribucion fija CONSEJO! . 75.000,00
ISz R (S K 1<) G 24.000,00
TOTAL: s 99.000,00
D° de OpCiON OtOrgadOS: ...ttt 0

D° de opcion ejercitados: ...

D.Massimo Musolino — Consejero Ejecutivo

Retribucion fija CONSEJO! s 75.000,00
Dietas de aSiSteNCIa: ., 24.000,00
REMDUCION fIJA vt 487.171,36
RETFDUCION VaFIADIE! oo eeeeeeeeeeeeeeeeeesesesseeeeesesesssssessessssssssssssssssssssennenns 229.077,12
Remuneracion en ESPECI! ..., 18.403,66 (**)
o3 -1 OO 833.652,14
D° de OpCion OtOrgados: .........mmmss——— 0
D° de opcion €Jercitados: ........mmmm——- 61.000

(**) No se ha tenido en cuenta la base de la retribucién en especie por importe
de 41.216,12 euros

D.Alfredo Messina — Consejero

Retribucion fija CONSEJO! . 75.000,00
DIEtas de ASISTENCIA! wovvvevreeeesesiieerereseeeesesesssssssssesesesesses st sessessssesseen 28.000,00
<] -1 O 103.000,00

D. Fedele Confalonieri — Consejero

Retribucion fija CONSEJO! s 75.000,00
IS R (S R 1<) G o 48.000,00
o1 123.000,00

D. Marco Giordani — Consejero

Retribucién fija Consejo: ... 75.000,00
Dietas de aSISTENCIA: v asssssssssses o 44,000,00
o3 -1 O 119.000,00
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D. Giuliano Adreani — Consejero

Retribucion fija CONSEJO! s 75.000,00
DIEtas A ASISTENCIA! wovvvevereesessoeerereeeesesessssssssssssessessssseessssssssssssssessesesseee 64.000,00
<] -1 139.000,00

D. Angel Durandez Adeva — Consejero Independiente

Retribucion fija CONSEJO! ..ttt 75.000,00
Dietas de aSISTENCIA: oo sssssessssssssssssss s 64.000,00
o3 -1 O 139.000,00

D. Borja de Prado Eulate — Consejero Independiente /
Presidente Comisién Nombramientos y Retribuciones

Retribucion fija CONSEJO! . 75.000,00
DIetas de aSISTENCIA: v sssssssssssssssseon 40.000,00
Lo 115.000,00

D.José Ramén Alvarez-Rendueles — Consejero Independiente /

Presidente Comision Auditorfa y Cumplimiento

Retribucion fija CONSEJO! s 75.000,00
DIEtas A ASISTENCIA! woovvevreeeesesioeerereseeeesessssssssssssessessssesesssssssssesssssessssssseen 72.000,00
1< -1 O 147.000,00

D? Helena Revoredo Delvecchio — Consejero Independiente

Retribucion fija CONSEJO! s 75.000,00
Dietas de aSISTENCIA: e sssssssssssssssssseon 20.000,00
B o)1 95.000,00

D. Mario Rodriguez Valderas — Consejero

Retribucion fija CONSEJO! . 75.000,00
Dietas de aSiSteNCIA! s, 24.000,00
RELMDUCION fIJ2l v, 336.243,60
RELFDUCION VaIADIE: oo eeeeeeeseseesesseesesesssssessesssssssssssssssssessennenes 188.296,42
Remuneracion €N @SPECIE! ... 8.435,44(**)
o3 -1 O 631.975,46
D° de opCion OtOrgados: .......mm——————— 0
D° de opcion €Jercitados: ........m————- 36.000

(**) No se ha tenido en cuenta la base de la retribucién en especie por importe de 21.850,37 euros
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Ninguno de los consejeros ha percibido remuneracién alguna, por su pertenencia a otros Consejos de Administracion
de las sociedades del Grupo.

Al igual que en el ejercicio anterior, a la fecha de cierre del ejercicio 2015 la Sociedad no ha otorgado ningln anticipo
ni crédito a favor de ninguno de sus consejeros.

En relacion a los sistemas de previsidn, la Sociedad tiene contratados Unicamente a favor de uno de los consejeros
delegados primas de seguros de vida, en cobertura del riesgo de invalidez o fallecimiento, y seguros médicos que han
supuesto un coste anual de 30.514 euros. Los conceptos se hayan incluidos dentro del importe correspondiente a la
retribucion en especie.

Al'igual que lo sucedido en el ejercicio anterior no se ha realizado ninguna aportacién en concepto de fondos o planes
de pensiones a favor de ninguno de los miembros del Consejo de Administracién.

Durante el gjercicio 2015 y 2014 no se han concedido nuevos planes de opciones sobre acciones a los miembros del
consejo de administracion.

b) Retribucidn a la Alta Direccidn

La remuneracion de los Directores Generales de la Sociedad y personas que desempefian funciones de Alta Direccidn
excluyendo las remuneraciones como consejeros devengadas por quienes, simultdneamente, tienen la condicion de
miembro del Consejo de Administracién puede resumirse en la forma siguiente:

Numero de personas Total Retribucion (miles de euros)

2015 | 2014 2015 | 2014
T \ 12 \ 4517 \ 4437

Durante el afio 2015 y 2014 no se han otorgado derechos sobre acciones, a la alta direccién.

La relacion de los componentes de la Alta Direccidn se incluye en el Informe de Gobierno Corporativo adjunto.

c) Otra informacion referente al Consejo de Administracion

En relacion con el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, los Administradores han comunicado que no tienen
situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad.



94

MEDIASET ESPANA COMUNICACION, S.A.

20. OTRA INFORMACION

a) Estructura del personal

2015
Al final del ejercicio Promedio del
Hombres Muijeres Ejercicio
Altos Directivos 9 2 'l Il
Directivos 41 20 61 62
Jefes de Departamento 29 31 60 59
Técnicos 352 225 577 577
Administrativos 28 102 130 131
Operarios 18 - 18 18
Periodistas 52 85 137 138
Personal coyuntural 7 7 14 12
536 472 1.008 1.008

2014
Al final del ejercicio Promedio del
Hombres Mujeres Ejercicio
Altos Directivos 10 2 12 12
Directivos 40 22 62 62
Jefes de Departamento 27 31 58 59
Técnicos 357 227 584 584
Administrativos 33 95 128 142
Operarios 18 - 18 18
Periodistas 52 87 139 141
Personal coyuntural I3 5 18 4
550 469 1.019 1.032
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b) Honorarios de auditoria

Los honorarios correspondientes a la auditorfa de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2015 han ascendido
a 89 miles de euros (89 miles de euros en 2014).

Adicionalmente, los honorarios abonados en el ejercicio por otros servicios prestados por los auditores de cuentas de
la Sociedad correspondientes al ejercicio 2015 han ascendido a 105 miles de euros (76 miles de euros en 2014).

c) Moneda Extranjera

El volumen de transacciones que se ha realizado en 2015 en moneda extranjera en las activaciones de derechos de
propiedad audiovisual y derechos de distribucidn asciende a 39 millones USD (35 millones USD en 2014).

Dentro del apartado de clientes por ventas y prestacidn de servicios 77 miles de euros estdn denominados en Ddlares
al 31 de diciembre de 2015 (408 miles de euros al 31 de diciembre de 2014).

Asimismo, dentro del apartado de acreedores por adquisiciones de inmovilizado, 22.761 miles de euros estdn
denominados en Ddlares al 31 de diciembre de 2015 (20.71 | miles de euros al 3| de diciembre de 2014).

21. HECHOS RELEVANTES POSTERIORES AL CIERRE

Ninguno significativo.

Madrid, 24 de febrero de 201 6.
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

EXPRESADO EN MILES DE EUROS

LA ECONOMIA ESPANOLA EN 2015

Los datos sobre la evolucion econédmica disponibles a fecha de formulacidn de estas Cuentas Anuales indican que en
2015 Espana ha tenido un crecimiento econémico de los mds altos de la Unién Europea vy ciertamente el mejor de
entre las grandes economias de la zona, algunas de las cuales han venido mostrando un alto grado de estancamiento
trimestre tras trimestre.

Esta evolucidn positiva, que cabe estimar en un 3,2% de crecimiento interanual en el afio en términos de Producto
Interior Bruto (prdcticamente el doble de la media europea), refleja la continuacion de la senda de recuperacion
econdmica iniciada el afo anterior.

A nivel mundial, y a falta de datos definitivos del aio, se prevé que el crecimiento ronde el 3,1%, es decir una cifra casi
idéntica a la que corresponde a la economia espafiola y que es altamente sintomdtica de que nuestro crecimiento
interno se ha acelerado en el afio frente al del resto de paises; baste sefialar; a ilustracion de lo anterior, que la media de
crecimiento de las economias avanzadas se prevé que alcance una tasa del 1,9% en el afio y que la de la Unién Europea
apenas bordeard el |,6%.

Por lo que respecta a Estados Unidos, la subida estard en torno al 2,4%, una cifra muy similar a la de 2014 y en cierta
medida decepcionante, particularmente por lo que respecta al avance (mds moderado de lo esperado) que se ha
observado en la segunda parte del afio.

Mencidn aparte merece el comportamiento econdmico de los paises emergentes que, en su conjunto, han perdido
6 décimas de crecimiento en el afio y que, dejando aparte del caso de China que, por la dimensién de su mercado,
su peso en la economia global y las caracterfsticas especificas y enormemente opacas de sus mercados financieros
constituye un caso especialisimo, muestra cémo tanto Rusia como América Latina (singularmente Brasil) han entrado en
territorio de crecimiento negativo como resultado de la combinacion de una caida en la demanda de materias primas
y del desplome sin precedentes del precio del petrdleo, un factor este dltimo que sin duda ha constituido uno de los
hechos econdmicos mas relevantes de 2015 y cuyas consecuencias Ultimas para la evolucién de la economia mundial
en su conjunto estan aun por ver.

En efecto, el afo recién terminado ha estado marcado por las incertidumbres sobre la economia china que han
desembocado finalmente en un pequefio cataclismo en los mercados y en la volatilidad global. Todo parece indicar
que se asiste al inicio de un cambio en el modelo de desarrollo del gigante asidtico que pasa de uno sustentado por
la inversién vy las infraestructuras a otro mds dependiente del consumo. Al tratarse de una economia tan enorme
cdmo poco transparente se ha desatado una desconfianza generalizada en los mercado que, a su vez, ha traido como
consecuencia el incremento de la volatilidad vy de la aversidn al riesgo por parte de los inversores, todo lo cual se ha
plasmado finalmente en una caida generalizada en los mercados bursatiles de todo el mundo.

Por otro lado hemos asistido a una caida de los precios del petrdleo hasta limites no vistos desde hace trece afios, lo
que en mayor o menor medida ha propiciado y estd propiciando situaciones de tensidn social en aquellos paises cuya
dependencia de los ingresos fiscales procedentes de aquel es fundamental para el sostenimiento de las prestaciones
sociales y otros servicios basicos.

Si a todo lo anterior sumamos (seguramente se trata de fendmenos correlacionados con los factores econémicos
antes mencionados) un incremento en las tensiones geopoliticas en ciertas zonas concretas del planeta (Siria, Irak, Irdn,
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Arabia Saudita, Corea del Norte etc.) y el hecho de estar ya inmersos en una campaia electoral a la presidencia de los
Estados Unidos en la que se estdn viendo posicionamientos polfticos de espectro bastante mds amplio que el habitual
en otras citas electorales anteriores, la situacion por lo que respecta al panorama econdmico a nivel global se torna
profundamente compleja.

El resultado final de todo lo anterior ha sido un comienzo de afio con caidas generalizadas en las Bolsas y fuertes
correcciones en casi todos los mercados cdmo consecuencia de una espiral de venta generalizada de titulos por parte
de inversores deseosos de deshacer sus posiciones ante el temor de que los factores de riesgo que hemos apuntado
puedan finalmente devenir en una nueva recesién. A fecha de hoy este proceso continda abierto.

En realidad estas correcciones tan abruptas en los mercados de valores estdn teniendo lugar en un contexto en el que
la evolucién econdmica de los paises de la Unidn Europea evidencia un mayor dinamismo respecto a afios anteriores si
bien las tasas de crecimiento (se estima un |,6% para el conjunto del afo) distan de ser espectaculares; se observa en
todo caso que dos de los paises mds rezagados (Francia e Italia) parecen haber cobrado algo de impulso mientras que
Reino Unido sigue creciendo por encima de la media de la Eurozona.

Por lo que se refiere a Espafia y como menciondbamos anteriormente, los datos de que se dispone a la fecha de
formulacion de estas Cuentas Anuales muestran que el PIB habrfa crecido en torno a un 3,2% en 2015, una cifra cercana
al doble de la tasa que se espera para Alemania, cuatro veces superior a la de ltalia, mas de dos veces y media la de
nuestros vecinos franceses y un tercio mds alta que la del Reino Unido, es decir un registro nada desdefiable aunque
como la crisis azotd a nuestro pais de manera mucho mas severa que al resto de los miembros de la Unién Europea, se
necesitarfan adn bastantes mds ejercicios creciendo mds que ellos para reequilibrar las posiciones relativas que existian
en 2007.

En todo caso, estos registros no deben menospreciarse y son sin duda alentadores: pensemos que el consumo habrd
crecido en el afo mds que el propio PIB y que ello ha actuado como catalizador de un mayor dinamismo en el mercado
de trabajo que, si bien se ve lastrado todavia por una desproporcionada tasa de desempleo que asciende al 20,9%, ha
sido capaz de crear 525.000 nuevos puestos de trabajo en el ejercicio, reduciendo dicha tasa en mds de cinco puntos
desde el pico del primer trimestre de 201 3.

No debemos tampoco obviar que a la evolucién positiva de la economia espafiola en 2015 ha contribuido una serie
de vientos de cola que de manera simultdnea han ayudado a la recuperacién y que han sido la caida de los precios del
petrdleo (una buena noticia sin paliativos para un pais energéticamente tan dependiente como es el nuestro), la rebaja
fiscal tanto a empresas cémo a individuos vy la continuacidn de la politica monetaria expansiva por parte del Banco
Central Europeo.

Junto con el alto indice de paro, hay otros dos aspectos que merecen la atencion en la evolucion de la economia
espafiola en el ejercicio y estos no son otros que el endeudamiento frente al exterior (por lo que respecta a la deuda
publica se habrd superado el 100% del PIB a finales de afo) y el déficit de las Administraciones Publicas, que claramente
ha sobrepasado lo comprometido con la Unién Europea.

En este escenario econdmico de luces acompafiadas de algunas sombras cobra importancia la incertidumbre politica
asociada a lo fragmentado y complejo del resultado de las Elecciones Generales celebradas el pasado 20 de diciembre y
de las que aun no se ha derivado no sélo la formacién de un nuevo gobierno sino ni tan siquiera la expectativa de que se
pueda llegar a hacerlo sin necesidad de una nueva llamada a las urnas. En estos momentos se estdn produciendo tanteos
y conversaciones entre el PSOE (al que se ha encomendado el cometido de intentar llegar a acuerdos tendentes a
completar un proceso de investidura) y otros partidos del arco parlamentario sin que sea posible aventurar si finalmente
serd posible conformar una mayoria suficiente o si nos veremos abocados a celebrar nuevas elecciones.

De todas maneras y sea cual sea el resultado final de todo lo anterior es evidente que cuanto antes se sea capaz de
formar un nuevo gobierno y terminar con la actual situacion de impasse legislativo mejor serd para el pafs en su conjunto
ya que, en el clima actual de volatilidad e incertidumbre a nivel global, la falta de estabilidad politica no ayuda sino mas
bien lo contrario
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EL NEGOCIO TELEVISIVO EN 2015: EL ANO QUE DESPEJO MUCHAS
INCERTIDUMBRES EN EL SECTOR

Como se indicaba en el Informe de Gestién que acompafiaba a las Cuentas Anuales del ejercicio 2014, la inversidn
publicitaria en TV crecié un 10,9% en el afio, un registro que no se alcanzaba desde antes del comienzo de la crisis.

Por lo que respecta a 2015 y segiin los datos ain no oficiales disponibles a la fecha de formulacién de estas Cuentas
Anuales, la publicidad en TV se habrd incrementado en torno a un 6,4%, un registro inferior al del afio anterior vy
que, de manera secuencial, muestra una evolucién mas positiva en la primera parte del aflo que en la segunda. Este
comportamiento se explica porque las comparativas con los afios anteriores son cada vez mads exigentes y también
porque la publicidad en TV comenzd a despegar al menos seis meses antes de que lo hiciera la economfa en su conjunto,
lo cual desplaza las bases de comparacidon a medida que se asienta el ciclo.

En todo caso, un aflo mds la publicidad en TV muestra su fortaleza en el conjunto del mercado publicitario global
incrementando su peso en el mismo hasta el 40,1% y ello aun a pesar de la pujanza que viene evidenciando la publicidad
on-line, todo ello a demostracion de que ambas plataformas pueden ser convergentes y no excluyentes por lo que se
refiere a los objetivos de penetracion de los anunciantes.

Un afio mds, este buen comportamiento se sustenta sobre un consumo de television (medido en minutos por
espectador y dia) que, si bien ha venido mostrando descensos desde los maximos histdricos alcanzados a mediados
de 2013 (datos que, por otra parte, estaban seguramente inflados por la severidad de la crisis econémica), continua
mostrando unas cifras de las mas altas de nuestro entorno. Esta circunstancia, tratdndose de un ejercicio que muestra un
escenario de franca recuperacién de la inversién, es sin duda indicativo de la buena salud del medio como herramienta
de comunicacién comercial.

Los incrementos que hemos resefiado provienen fundamentalmente de la recuperacién parcial de unos precios que
habian caido en picado v casi sin solucidn de continuidad desde los mdximos experimentados en 2007.

Por lo que respecta a la Sociedad vale la pena resefiar que en 2015 hemos alcanzado una cuota del 43,4% de la
inversion en el medio, seglin la mejor estimacién de que se dispone a la fecha formulacidn de estas Cuentas Anuales,
respecto al afio anterior (44,2%) producto fundamentalmente del impacto del Campeonato Mundial de Futbol de 2014.

En cuanto a la audiencia, los datos del afio (siempre en términos de Total Dia) muestran de manera inequivoca que
nuestro Grupo continda siendo lider indiscutible tanto a nivel global (31,0%), con un incremento de 0,3 puntos respecto
a 2014 y ello aun a pesar de una comparativa mas exigente con el afio anterior debido a los eventos deportivos que
tuvieron lugar ese afio (fundamentalmente el Mundial de Futbol de Brasil). Este registro constituye el record histdrico
de un grupo de television comercial en Espaia y supone 4,2 puntos de diferencia con respecto a nuestro principal
competidor, que anota un 26,8% para el conjunto de sus canales.

Los datos son también positivos por lo que se refiere a nuestro canal principal (Telecinco), que ha incrementado
su audiencia en 0,3 puntos, pasando del 14,5% al 14,8%, siendo éste su registro mds alto desde 2009. Con este ndmero,
nuestro canal de referencia se sitda a |,4 puntos de diferencia de su competidor Antena 3, que alcanza un 13,4%
en el afio.

Por lo que respecta a Cuatro, la audiencia aumentd en el afio en 0,5 puntos (7,2% frente al 6,7% del afio anterior),
convirtiéndose asi en la cadena que mas crecié en 2015, mientras que el conjunto de los cuatro canales temdticos del
Grupo (Factoria de Ficcidn, Boing, Divinity y Energy) registrd una audiencia acumulada del 9% a nada menos que 3
puntos de diferencia respecto a los canales de nuestro principal competidor.

Cabe resaltar que en 2015 se produjo tanto la convocatoria de un concurso para la asignacién de las frecuencias que
habfan sido retiradas a los operadores de television en abierto (nuestro Grupo tuvo que devolver dos canales de las
nueve afectados) a resueltas de la sentencia del Tribunal Supremo que decretd la devolucidn de las mismas cémo la
resolucion de dicho concurso con la consiguiente asignacion de canales.
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El resultado final ha sido que se han asignado seis canales en total, uno de los cuales corresponde a nuestro Grupo y
otro a AtresMedia mientras que los otros cuatro (uno en alta definicion y tres en definicion estandar) han ido a pararn,
respectivamente, al Real Madrid, a la Conferencia Episcopal Espaiiola, a Kiss FM y a Sequoia.

Con este nuevo panorama Mediaset Espana consolida un canal mds respecto a AtresMedia a la vez que parece
confirmarse un escenario de estabilidad en cuanto al nimero de operadores y de canales en el sector tras el periodo
de incertidumbre y revuelo causados por los procedimientos judiciales contra la anterior asignacion de canales, lo que
sin duda es una magnifica noticia para el sector.

Comparando los resultados de la Sociedad en 2015 con los correspondientes a 2014 se aprecia lo siguiente:

* Los ingresos de explotacion pasan de 732.666 miles de euros en 2014 a 765.398 miles de euros en 2015 producto
fundamentalmente del incremento de los ingresos publicitarios aunque también los ingresos no publicitarios
registraron una evolucidn muy positiva.

* Los gastos de explotacién pasan de 678.734 miles de euros en 2014 a 656.164 miles de euros en 2015, con una
calda que se explica por la continuacidn de la tradicional politica de contencién de costes de la Sociedad.

* Finalmente, el resultado del ejercicio en 2015 se situd en los 167.404 miles de euros frente a los 59.963 miles de
euros registrados en 2014, una mejora muy significativa que se explica fundamentalmente por la recuperacion de
los mdrgenes operativos experimentada en el ejercicio a resultas del incremento de los ingresos de explotacion y
también por control de los gastos.

DIVIDENDOS

En el ejercicio 2015 se repartié un dividendo ordinario con cargo a los resultados de 2014 que ascendié a 36.970 miles
de euros, asi como uno extraordinario con cargo a reservas de libre disposicion por importe de 10.57 Imiles de euros.

INVERSIONES EN DERECHOSY EN CINE

La Sociedad continda con su politica de inversiones en derechos audiovisuales aplicando una cuidada seleccion en
cuanto a la tipologia v a los contenidos con el objetivo de sostener en el futuro los indices de audiencia y garantizar
una éptima explotacion publicitaria. Asimismo, la Sociedad pone especial énfasis en la inversion en series de produccion
nacional.

Mencién especial merece la actividad desarrollada por Telecinco Cinema, una sociedad |00% perteneciente al Grupo
y que es la encargada de canalizar la obligacidn legal de invertir en cine espafiol v europeo el 3% de los ingresos de
explotacion.

Bajo la premisa de que la inversidn cinematografica nace de una obligacién legal y no de una decision libre debemos
sefialar que se ha apostado en general por la calidad y ambicidn de los proyectos que se acometen a partir de un
criterio estratégico global que impregna su actividad en este campo y por el que se opta, siempre que resulta factible,
por producciones de una cierta dimensién y tamafio que favorezcan el acceso a una explotacion internacional de las
mismas en funcién de las condiciones de mercado y de nuestra capacidad financiera, ya que la obligacién se impone
sobre los ingresos generados independientemente de su tendencia o evolucidn y sin consideracion alguna hacia los
costes incurridos o los mdrgenes obtenidos.

En definitiva, el objetivo es aunar eficazmente capacidad financiera, talento, rentabilidad y oportunidades para nuestros
profesionales mas brillantes o prometedores con el dnimo de, en la medida de lo posible y considerando que se
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trata de una actividad no voluntaria, intentar rentabilizar la inversién, produciendo peliculas que combinen calidad y
comercialidad, todo ello bajo el sello distintivo de nuestro Grupo.

Pues bien, para Telecinco Cinema 2015 ha sido una vez mds un afo extraordinario aln a pesar de que venfamos de un
ejercicio (2014) en el que se habfan conseguido resultados excepcionales, habiéndose estrenado tres tftulos de gran
aceptacion por parte de critica y publico, a saber:

“Atrapa la Bandera”, pelicula infantil y familiar en la senda de la muy exitosa “Aventuras de Tadeo Jones” y que ha
obtenido mds de | | millones de euros de recaudacion en taquilla convirtiéndose asi en la segunda pelicula espafiola del
afio en Espana en términos de ingresos en sala.

“Regresién”, la Ultima pelicula de Alejandro Amendbar que marca su regreso al mundo del “thriller”; se trata de una
coproduccién hispano-canadiense que cuenta con un extraordinario plantel de actores internacionales. Con 9 millones
de euros de recaudacion, ha pasado a ocupar el cuarto lugar entre las peliculas espafiolas del afio.

“Ocho Apellidos Catalanes™: segunda parte de la sin par “Ocho Apellidos Vascos” que, con el mismo director y plantel
de protagonistas del titulo original al que se han incorporado nuevos actores de idéntico talento para la comedia, ha
ingresado 36 millones de euros en taquilla, siendo la produccién con mejor taquilla del afio (superando incluso a "‘Star
Wars — El Despertar de la Fuerza™) y conformdndose no sdlo cémo la tercera pelicula de mayor recaudacién de la
historia del cine espafiol sino también como la mejor secuela de todos los tiempos.

Por lo que respecta al cine espafiol en su conjunto, hemos asistido a otro afio que puede catalogarse cémo sobresaliente,
alcanzandose los | |9 millones de recaudacién en taquilla y los |8 millones de espectadores, lo que representa alrededor
de un 20% de la cuota de mercado y todo ello gracias (en parte y dicho con toda la humildad del mundo), a Telecinco
Cinema, lo que nos impulsa aln mas si cabe a seguir trabajando con maximo esfuerzo, optimismo y dedicacién para
producir peliculas de calidad destinadas a todo tipo de publico en un entorno en el que, de continuar la favorable
coyuntura econdmica y la evolucion positiva del consumo (una reduccién del IVA que se aplica a las entradas a las salas
de proyeccidon ayudaria grandemente en este proceso) apuntalaria una mejora del sector largo tiempo esperada.

Finalmente, cabe sefalar que para 2016 existen proyectos con los que, en linea con lo acontecido en los Ultimos afos,
esperamos contribuir a que se mantenga la sintonfa entre la industria cinematogrdfica espafiola y los espectadores que
consumen sus productos y también con la critica, ayudando de este modo a reforzar la presencia del cine espafiol tanto
dentro como fuera de nuestras fronteras.

Contamos para ello con colaboraciones con cineastas como Daniel Calpasoro, J.A. Bayona, Alex de la Iglesia, Daniel
Monzdn o Paco Ledn entre otros, con los que estamos trabajando en nuevos proyectos como “Cien Afos de Perddn”,
LAY LAY L)

“Un monstruo viene a verme”, Perfectos Desconocidos”, “Marrowbone”, "Es por tu bien”,"“Tadeo Jones vy el Secreto
del Rey Midas”,"KIKI, el amor se hace” etc. y que se estrenardn en 2016y 2017.

INTERNET

La Sociedad considera la actividad en Internet como estratégicamente relevante tanto desde una perspectiva de
presente como desde el punto de vista de evolucion futura.

Bajo estas premisas, cabe destacar que las webs de Mediaset han tenido un magnifico comportamiento en 2015,
creciendo un 33,8% en navegadores Unicos respecto a 2014.

Telecinco.es ha sido una vez mds la web de television mds vista en el afio con una media de 9,8 millones de usuarios
unicos mensuales. Por su parte, Divinity.es, el portal de moda vy celebridades del Grupo, alcanza cifras record en 2015
con un promedio mensual de |,5 millones de usuarios uUnicos mientras que Cuatro.com se anota una media de 3,9
millones de usuarios Unicos mensuales.
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Nuestro Grupo ha sido siempre pionero en fomentar la interactividad con los espectadores a través de las aplicaciones
para dispositivos moviles de sus programas de mayor éxito; en este sentido, en 2015 se han acumulado mds de once
millones de descargas en “smartphones” y tabletas, siendo las mds populares los apps de Mitele (4,5 millones de
descargas), “La Voz” (1,6 millones), “Gran Hermano" (2,6 millones), Mediaset Sport (0,5 millones) y “Moto GP" (0,4
millones).

ACCIONES PROPIAS

A 31 de diciembre de 2015 la Sociedad posee una autocartera que asciende a 19.476,506 acciones, lo que representa
un 5,32% del capital social en circulacién. Hay que sefialar que durante el ejercicio se procedié a la amortizacién de
40.686.142 tftulos, equivalente al 10% del capital social de la Sociedad y que se mantenfan en autocartera.

PAGO A PROVEEDORES

En el afio 2015 el perfodo medio de pago a los proveedores nacionales de la Sociedad ha sido de 77 dfas. Cabe resaltar
que la diferencia respecto al mdximo estipulado en la normativa sobre morosidad se debe casi exclusivamente al riguroso
control ejercitado por la Sociedad en relacién a los requisitos mercantiles y fiscales que deben ser cumplidos por las
facturas recibidas y que implica que éstas no son abonadas hasta que las incidencias detectadas han sido subsanadas. Por
lo demas, la Sociedad cumple escrupulosamente las pautas marcadas en la citada normativa anti-morosidad.

ELTITULO MEDIASET ESPANA

Tras dos afios de sélidos avances y uno de transicidn, las Bolsas europeas han asistido en 2015 a un ejercicio muy volatil
marcado por dos velocidades: una alcista en la primera mitad apoyandose en las polfticas monetarias laxas del Banco
Central Europeo y otra negativa en la segunda a caballo de las incertidumbres sobre la salud de la economia china y de
los emergentes, todo lo cual propicid un movimiento de venta masiva de titulos.

Asi, el comportamiento de los indices de la Eurozona ha sido muy dispar, con una horquilla que va de la subida del FTSE
MIB de Mildn (el mejor de todos) a ritmo de un 12,7% al IBEX 35 espafiol (el peor) que sufrié una cafda del 7,15%
hasta los 9.544 puntos, con un maximo anual de | 1,866 puntos alcanzado el |3 de abril. A los factores de riesgo ya
sefialados y que influyeron negativamente sobre el comportamiento de los mercados a nivel global hay que afiadir, en
el caso espafiol, el acrecentamiento de la incertidumbre politica derivada tanto de las elecciones catalanas cémo de la
fragmentacién del panorama politico a nivel nacional que se puso finalmente de manifiesto en los resultados de las
Elecciones Generales de diciembre, todo lo cual trajo como consecuencia un retraimiento considerable por parte de
los inversores.

En esta linea de resultados poco uniformes a nivel europeo, el DAX alemdn y el CACA40 francés avanzaron un 9,6% y
un 8,5% respectivamente mientras que el FT 100 britdnico cedfa un 4,9%.

Por otro lado, los indices norteamericanos quebraron su racha ascendente por primera vez en seis aflos apuntandose
pérdidas tanto el S&P 500 (-0,7%) como el Dow Jones (-2,2%).

En cuanto a la evolucidn bursétil del titulo Mediaset Espafia en 2015 cabe decir que se asistid a una flexion del 3,97%,
fijdndose su cotizacion en 10,03 euros a 31 de diciembre. El minimo del afio tuvo lugar el | de octubre con una
cotizacién de 9,69 euros y el mdximo se produjo el |6 de julio, cuando se alcanzaron los | 3,10 euros. El promedio diario
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de tftulos negociados fue de 2.123.756 y el volumen promedio diario de 22.753 miles de euros, con un volumen total
negociado de 5.847,5 millones de euros que representa un 21% de incremento respecto al registro del afio anterior.

En términos de capitalizacién bursdtil,a 31 de diciembre se alcanzaron los 3.672,7 millones de euros, lo que nos mantiene
una vez mas cémo primer grupo de medios de comunicacion de nuestro pais, a gran distancia de nuestro principal
competidor y un 32% por encima de la suma del resto de las empresas del sector que cotizan en Espafia mientras que,
a nivel europeo, nuestro Grupo ocupa el cuarto lugar en la clasificacion tras los gigantes ITV, Prosieben y Mediaset.

Por dltimo, decir que Mediaset Espafia se situd en el puesto 28 de entre las compafifas del IBEX 35 en términos de
capitalizacion bursatil.

GOBIERNO CORPORATIVO

Las buenas practicas en materia de Gobierno Corporativo persiguen la implantacién en las empresas de normas,
principios e incentivos que ayuden a proteger los intereses de la compafifa y los accionistas y garantizar una mayor
transparencia y profesionalidad en la gestion.

El compromiso de Mediaset Espafia con las normas y principios de buen gobierno ha quedado patente desde nuestros
primeros pasos como empresa cotizada en el afio 2004. Desde entonces nuestro principal objetivo ha sido adaptar
nuestros distintos cuerpos normativos al Cédigo de Buen Gobierno, asi como la aprobacién de otros no existentes
hasta el momento: nuestro Cédigo Etico, de obligado cumplimiento por parte de cualquier persona fisica o juridica que
colabore en cualquier dmbito o de cualquier modo con nosotros, y el Reglamento Interno de Conducta de Mediaset
Espafia Comunicacion, S.A y su Grupo de sociedades en su actuacidn en el Mercado de Valores.

Todo ello ha conllevado, asimismo, la revisidn de la composicidon cuantitativa y cualitativa del Consejo de Administracién
y las Comisiones para cumplir con las recomendaciones en esta materia.

La verificacion por parte de auditores independientes (PricewaterhouseCoopers) de nuestros Informes de (i) Gobierno
Corporativo, (i) Responsabilidad Corporativa vy (iii) Politica Retributiva, asi como el sometimiento vinculante de este
Ultimo a nuestra Junta General Ordinaria, nos han colocado a la cabeza de las empresas del IBEX-35 en materia de
Gobierno Corporativo, como asf lo han venido reconociendo varias instituciones especializadas en la materia.

COBERTURA DE RIESGOS FINANCIEROS

La Sociedad contrata instrumentos financieros para cubrir diferencias de cambio relativas a aquellas transacciones
(principalmente compras de derechos de produccién ajena) denominadas en moneda extranjera. Estas operaciones
de cobertura tienen como objetivo compensar el impacto en la cuenta de resultados de las fluctuaciones del tipo
de cambio sobre los pasivos pendientes de pago correspondientes a las transacciones citadas y para ello se realizan
compras de divisas por el importe de dichos pasivos que se contratan a los plazos de pago previstos.

CONTROL DE RIESGOS

La politica de gestidn de riesgos aplicada a la Sociedad se detalla en la Nota 8.3 de las Cuentas Anuales adjuntas.
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INVESTIGACIONY DESARROLLO

Nuestras principales inversiones se concentran en los contenidos presentes y futuros que nuestro grupo emite o
emitird. No contamos con departamento especifico de Inversién y Desarrollo aun siendo la innovacion uno de nuestros
puntos criticos de desarrollo.

ACONTECIMIENTOS SIGNIFICATIVOS POSTERIORES AL CIERRE

A la fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales no se han producido hechos significativos posteriores al cierre del
gjercicio.

ESTRUCTURA DE CAPITAL

El Capital Social de la Sociedad antes de las operaciones de ampliacion de capital que se llevaron a cabo para la
adquisicion de Cuatro y del 229% de Digital+ en 2010 ascendia a 123.320.928,00 euros y estaba constituido por
246.641.856 acciones representadas mediante anotaciones en cuenta, de la misma clase y valor nominal de 0,50 euros.
Como consecuencia de las citadas ampliaciones de capital el nimero de acciones pasé a ser de 406.861.426 titulos,
equivalentes a 203.430.7 1 3 euros al tratarse todas ellas de acciones de valor nominal de 0,50 euros.En 2015 se procedid
a una reduccién de capital de 40.686.142 titulos, lo que dejd la cifra de capital social representada mediante 366.175.284
acciones. La totalidad de los titulos estdn representados mediante anotaciones en cuenta y son de idéntica clase.

Las acciones de la Compafifa cotizan en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao yValencia. El Codigo ISIN es ESO152503035.

Desde el 3 de enero de 2005 Mediaset Espafia Comunicacién, S.A. es una sociedad que cotiza en el IBEX 35.

PERSPECTIVAS DE EVOLUCION DEL NEGOCIO DE LA SOCIEDAD

Es de todos sabido que nuestro negocio depende fundamentalmente del mercado publicitario que, a su vez, estd
correlacionado de una manera directa con el consumo privado y con las perspectivas de evolucidn del mismo asi como,
através de estas variables, con la renta disponible de las familias y con el nivel de empleo. Sin embargo, para apreciar con
perspectiva cdmo interactlan entre sf estas variables hay que tomar en consideracion periodos de tiempo suficiente
prolongados ya que, de otro modo, los resultados pueden resultar engafiosos y confundir mds que clarificar.

Resulta por lo tanto superfluo resaltar que el negocio de nuestra Sociedad en 2016 no podrd desligarse del contexto
macroecondmico general en el que desarrollamos nuestra actividad ni tampoco de las magnitudes mds correlacionadas
con aquel, habiéndose ya explicado en este Informe de Gestidn que los datos econdmicos correspondientes a 2015
ponen de manifiesto que la economia espafiola ha vuelto a crecer y ademds a tasas de las mads elevadas de nuestro
entorno si bien no debe olvidarse que, por un lado, partflamos de una situacién peor que nuestros socios ya que el
impacto de la crisis en nuestro pais fue comparativamente mucho mas devastador y, por otro, que a este crecimiento
han contribuido elementos exdgenos (politica monetaria del BCE, precios del combustible) cuya permanencia en el
tiempo nadie puede garantizar.

En este sentido, si atendemos a las previsiones econdmicas mas autorizadas, se prevé que el PIB espafiol crezca en el afio
algo menos que en 2015 pero a un ritmo que, en todo caso y de cumplirse las predicciones, estarfa en torno al 3% con

alguna décima mds si hablamos del consumo privado, que es un indicador de la mayor relevancia para laTV en abierto.
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Sin embargo conviene ser cautos en al menos dos factores que sin duda sobrevolardn el escenario econdmico en 201 é:
por un lado la volatilidad de los mercados financieros vy la crisis de los paises emergentes que han visto descender
el precio de las materias primas que sustentan su economfa hasta minimos histdricos; en ambos casos se trata de
elementos muy desestabilizadores que, aunque a fecha de formulacién de estas Cuentas Anuales no parece que (en
términos de probabilidades) sean capaces de precipitar una nueva recesién, sin duda nos acompafaran durante algin
tiempo, previsiblemente hasta que no se equilibren la oferta y la demanda especialmente por lo que respecta al petrdleo.

Adicionalmente, el desarrollo de los acontecimientos en China y la determinacién de si es capaz o no de realizar un
aterrizaje suave en la transicion de un modelo econdmico basado en las infraestructuras y las exportaciones a otro
sustentado en el consumo constituird sin duda uno de los ejes axiales de la evolucion econdmica global en 2016.

Por dltimo, no podemos olvidarnos de la situacién politica en Espafia y de la conveniencia, cuando no necesidad, de
que se forme cuanto antes un gobierno estable y con suficiente apoyo parlamentario que permita no perder la senda
del crecimiento experimentado en los Ultimos afios y que, aunque consolidado, no ha sido aun capaz de acabar con los
males econémicos de fondo que dejd la crisis econédmica del perfodo 2008-2013 (fundamentalmente el paro y el déficit
publico) lo que hace que su permanencia en el tiempo no esté asegurada, maxime en un escenario tan turbulento por
lo que respecta a los equilibrios econdmicos a nivel global. Esperamos y confiamos que esta cuestion se desenrede lo
antes posible y que ello permita ayudar a mantener sin capitulaciones el pulso de la recuperacién.

Por lo que se refiere especificamente a la actividad de television en abierto, esperamos que el proceso de consolidacién
y normalizacién del sector al que hemos asistido en los Ultimos afios y del que nuestro Grupo fue pionero continde de
manera resuelta, maxime cuando ahora, cémo comentdbamos mds arriba, se ha dibujado un panorama de estabilizacidn
en el mismo una vez que fueron asignados los seis nuevos canales a finales del pasado afio.

Esperamos igualmente que el ciclo publicitario continde al alza a caballo del crecimiento econdmico subyacente; en este
contexto, la recuperacion de los precios de venta de la publicidad, tan castigados en los afios de la crisis, seguird siendo
una prioridad.

Cabe también resaltar que los datos tanto de consumo televisivo como de participacion de los ingresos publicitarios
de television en el pastel publicitario global de que disponemos nos permiten pensar que, una vez consolidado el
proceso de recuperacidn, la pujanza de la publicidad en TV no parece haberse visto resentida por la aparicién de nuevas
plataformas de las que, por otra parte, también formamos parte los operadores de television.

En este contexto de concentracidn y consolidacién de operadores, la estrategia de negocio de nuestra Sociedad
estard centrada en mantener nuestra posicién de liderazgo tanto por lo que se refiera a la audiencia como al mercado
publicitario, todo ello con plena adaptacion a las condiciones del entorno que afectan tanto a la generacién de ingresos
como a la estructura de costes con la finalidad de facilitar el crecimiento de nuestros margenes y de nuestros flujos de
tesoreria aprovechando el apalancamiento operativo que es consustancial a nuestro sector.

Por lo que se refiere a nuestra parrilla, continuaremos explotando los géneros que histéricamente han venido gozando
del favor de la audiencia y que nos han convertido en el Grupo lider asi como con nuestra estrategia de diversificacion
y focalizacion de audiencias a través de nuestra familia de canales (que en 2016 contard con un miembro mas) en aras
a conseguir un mejor compenetracién con la audiencia y también una tarjeta de presentacion mds efectiva de cara a
nuestros clientes.

Finalmente, el mantenimiento de una sdlida posicidn financiera y patrimonial (que se plasma en la ausencia de
endeudamiento y en la existencia de una caja positiva) continuard siendo un objetivo de primer nivel ya que creemos
que no solo nos capacita para poder considerar de manera objetiva y con la necesaria independencia las oportunidades
operativas y de negocio que se pueden ir presentando en un mercado tan cambiante como éste sino que refuerza
nuestra posicion competitiva en el mismo habida cuenta del elevado apalancamiento financiero que afecta a la mayorfa
de compafiias que operan en nuestro sector.
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Adicionalmente, y una vez normalizada la situaciéon econdmica en la que se mueve nuestro sector, continuaremos
con nuestra politica de retribucion al accionista a través de la distribucidn (a través de los distintos medios a nuestra
disposicion, dividendos, compras de acciones propias u otros) de la tesorerfa sobrante. En este sentido, cabe recordar
que nos encontramos en el proceso ya comunicado en su momento de dar cumplimiento al plan de recompra de
acciones propias como manera eficaz de remunerar a nuestros accionistas.

PACTOS PARASOCIALES

A lo largo del ejercicio 2014 decayeron los pactos parasociales que se encontraban en vigor, que eran los recogidos en
la comunicacién de “Hecho Relevante” que Mediaset realizo a la CNMV con fecha 8 de febrero de 201 [, consistentes,
en esencia, en que Prisa Television tenia derecho a designar 2 miembros del Consejo de Administracién de Mediaset
(por 8 de Mediaset) y a mantener un consejero en la medida en que su participacién en Mediaset fuera al menos de
un 5% de su capital social. Ademads, Prisa Television tenfa derecho a que alguno de sus representantes en el Consejo
de Mediaset ocupase ciertos cargos dentro de ese drgano o de las distintas comisiones mientras Prisa Televisidn
mantuviese una participacidon en Mediaset superior al 10% (unVicepresidente no ejecutivo, un miembro de la Comision
Ejecutiva, un miembro de la Comision de Auditorfa y Cumplimiento y un miembro de la Comisién de Nombramientos
y Retribuciones).

A lo largo del ejercicio 2014 Prisa Television ha reducido su participacién accionarial en Mediset por debajo del 5% del
capital social de ésta, lo que ha supuesto que dichos pactos parasociales hayan quedado totalmente sin efecto.

NORMAS APLICABLES AL NOMBRAMIENTO Y SUSTITUCION DE LOS
MIEMBROS DEL ORGANO DE ADMINISTRACIONY A LA MODIFICACION
DE LOS ESTATUTOS DE LA SOCIEDAD

A. Normas aplicables al nombramiento y sustitucion de los Consejeros.

Articulo 41 de los Estatutos Sociales:

|. Los consejeros seran nombrados por acuerdo de la Junta general, adoptado con los requisitos establecidos
en el articulo 102 de la Ley de Sociedades Andnimas.

2. No obstante lo anterior, queda a salvo la designacién de consejeros mediante el sistema proporcional al
que se refiere el articulo 137 de la Ley de Sociedades Andnimas.

3. Si durante el plazo para el que fueron nombrados los consejeros se produjesen vacantes, el Consejo
podrd designar entre los accionistas las personas que hayan de ocuparlas hasta que se redna la primera
Junta general.
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Articulo 54 de los estatutos Sociales

El consejero serd nombrado por un plazo de cinco afos, pudiendo ser reelegido una o mds veces por
perfodos de igual duracidn. Vencido el plazo, el nombramiento caducard, una vez se haya celebrado la
siguiente Junta general o haya concluido el término legal para la convocatoria de la Junta general ordinaria.

El nombramiento de los consejeros designados por cooptacidn se entenderd efectuado y estos ejercerdn
su cargo hasta la fecha de reunidon de la primera Junta general, inclusive, sin perjuicio de la facultad de
ratificacién que tiene la Junta general.

Los consejeros independientes podrdn ejercer su cargo por un plazo méximo de doce (12) afios, no
pudiendo ser reelegidos transcurrido dicho plazo, salvo Informe motivado favorable por parte de la
Comision de Nombramientos y Retribuciones.

Articulo 55.- Cese de los consejeros

Los consejeros cesardn en su cargo cuando lo decida la Junta general, cuando notifiquen su renuncia o
dimisién a la Sociedad y cuando haya transcurrido el periodo para el que fueron nombrados. En este
Ultimo caso, el cese serd efectivo el dia en que se redna la primera Junta general.

Los consejeros deberdn poner su cargo a disposicion del Consejo de Administracién y formalizar, si éste
lo considera conveniente, la correspondiente dimisidn en los siguientes casos: (a) cuando alcancen la edad
de 70 afos; (b) cuando cesen en los puestos ejecutivos a los que estuviere asociado su nombramiento
como consejero; (c) cuando se vean incursos en alguno de los supuestos de incompatibilidad o
prohibicidn aplicables; (d) cuando resulten gravemente amonestados por la Comisién de Nombramientos
y Retribuciones por haber infringido sus obligaciones como consejeros; y (e) cuando su permanencia
en el Consejo pueda poner en riesgo los intereses de la Sociedad o afectar negativamente al crédito vy
reputacion de la misma o cuando desaparezcan las razones por las que fueron nombrados (por ejemplo
cuando un consejero dominical se deshace de su participacion en la compafifa).

Cuando un consejero cese voluntariamente en su cargo antes de finalizado el mandato deberd remitir a
todos los miembros del Consejo de Administracién una carta en las que explique las razones de su cese.
Asimismo, la Sociedad deberd comunicar dicho cese a la Comisidn Nacional del Mercado de Valores como
hecho relevante y explicar los motivos del cese en el Informe Anual sobre Gobierno Corporativo.

B. Normas aplicables a la modificacion de los estatutos de la Sociedad

Articulo 34.- Adopcidn de acuerdos.
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La Junta general, ordinaria o extraordinaria, adoptard sus acuerdos con las mayorfas exigidas por la Ley de
Sociedades Andnimas. Cada accion con derecho a voto presente o representada en la Junta general dard
derecho a un voto.

La mayorfa necesaria para aprobar un acuerdo requerird el voto favorable de la mitad mds uno de las
acciones con derecho a voto presentes o representadas en la Junta general. Quedan a salvo los supuestos
en que la Ley o estos Estatutos Sociales estipulen una mayorfa superior.
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PODERES DE LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
Y, EN PARTICULAR, LOS RELATIVOS A LA POSIBILIDAD DE EMITIR O
RECOMPRAR ACCIONES

Las normas a este respecto se encuentran, en primer lugar, en los Estatutos de la Compafiia y, en segundo lugar, en su
Reglamento Interno de Conducta.

A.En cuanto los Estatutos Sociales, el articulo 37 regula las facultades de
administracion y supervision, disponiendo lo siguiente:

Salvo en las materias reservadas a la competencia de la Junta general, el Consejo de Administracidn es el
maximo organo de decisidn de la Sociedad.

El Consejo de Administracion dispone de todas las competencias necesarias para administrar la Sociedad.
No obstante, por regla general confiard la gestion de los negocios ordinarios de la Sociedad a los drganos
delegados vy al equipo de direccidn, y concentrard su actividad en la determinacion de la estrategia general
de la Sociedad y en la funcion general de supervision. En todo caso, habra de reservarse para su exclusiva
competencia, sin posibilidad de delegacidn, las decisiones relativas a las siguientes materias:

a)

Formulacion de las cuentas anuales, del informe de gestidn y de la propuesta de aplicacion del resultado,
asi como las cuentas y el informe de gestién consolidados.

Nombramiento de consejeros por cooptacion vy elevacidn de propuestas a la Junta General relativas al
nombramiento, ratificacion, reeleccion o cese de consejeros.

Designacidn y renovacién de los cargos internos del Consejo de Administracién y de los miembros de
las Comisiones.

Fijacion de la retribucion de los miembros del Consejo de Administracion, a propuesta de la Comisidn
de Nombramientos y Retribuciones.

Pago de dividendos a cuenta.

Pronunciamiento sobre toda oferta publica de adquisicién que se formule sobre valores emitidos por
la Sociedad.

Aprobacién y modificacion del Reglamento del Consejo de Administracion que regule su organizacion
y funcionamiento internos.

Formulacion del Informe Anual de Gobierno Corporativo.

Ejercicio de las potestades delegadas por la Junta general cuando no esté prevista la facuftad de
sustitucidn y ejercer cualesquiera funciones que la Junta General le haya encomendado.

Celebracion de cualquier contrato o establecimiento de cualquier relacidn juridica entre la Sociedad y
un accionista (o sociedad perteneciente al mismo grupo del accionista) que posea una participacion
superior al cinco por ciento, que tenga un importe superior a 13.000.000 de euros.
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k)
)

Celebracién de cualquier contrato o establecimiento de cualquier relacidn jurfdica entre la Sociedad y
un tercero cuyo valor sea superior a 80.000.000 de euros.
Aprobacidn de los presupuestos anuales v, en su caso, del plan estratégico.

m) Supervision de la politica de inversiones vy financiacién.

n)
o)

P)

Supervisidn de la estructura societaria del Grupo Mediaset Espafia.
Aprobacidn de la politica de Gobierno Corporativo.
Supervisiéon de la politica de Responsabilidad Social Corporativa.

Aprobacién de la politica retributiva de los Consejeros Ejecutivos por sus funciones ejecutivas y
principales condiciones que deben respetar sus contratos.

Evaluacién del desempefio de los Consejeros Ejecutivos de la Sociedad.

Seguimiento, previo informe de la Comisién de Auditorfa y Cumplimiento, de la politica de control y
gestidn de riesgos, asf como de los sistemas internos de informacién y control.

Aprobacién de la politica de autocartera de la Sociedad.

Ser informado sobre el cese y nombramiento de los altos directivos, asi como de sus condiciones de
contratacion.

Aprobacidn, a propuesta de la Comisién de Auditorfa y Cumplimiento, de la informacién financiera que
debe publicar la sociedad periddicamente.

w) Aprobacién de la creacién o adquisicién de participaciones en entidades de propdsito especial o

Y)

domiciliadas en pafses o territorios que tengan la consideracién de paraisos fiscales, asi como cualquier
transaccion u operacidon de naturaleza andloga que, por su complejidad, pudiera menoscabar la
transparencia de la Sociedad.

Autorizacidn, previo informe favorable de la Comisién de Auditoria y Cumplimiento, de las operaciones
vinculadas que Mediaset Espafia realice con los consejeros o con personas vinculadas a ellos o a
accionistas significativos, exceptuando aquellas que cumplan con las siguientes condiciones: (i) se
apliquen en masa a un grupo de clientes y se apliquen en virtud de condiciones estandarizadas, (i) se
realicen a precios establecidos con cardcter general por el proveedor del servicio o en condiciones
de mercado, (iii) que su cuantia no supere el 1% de los ingresos anuales de Telecinco. Los consejeros
afectados por las operaciones vinculadas que por sus caracteristicas se sometan a votacion del Consejo
de Administracion no asistirdn a la reunion no pudiendo ejercer ni delegar su derecho de voto.

Cualquier otro asunto que el Reglamento del Consejo de Administracidn reserve al conocimiento del
drgano en pleno.

Las facultades inherentes al Consejo de Administracidn, salvo aquéllas legal o estatutariamente indelegables, las ostenta
la Comisidn Ejecutiva y dos consejeros delegados solidarios, D. Paolo Vasile y D. Giusepppe Tringali.
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B.En cuanto al Reglamento Interno de Conducta (RIC) de “Mediaset
Espana Comunicacion S.A” y su Grupo de Sociedades en su actuacion
en los Mercados de Valores, es el apartado 9 el que establece las normas
aplicables en relacion con las operaciones de autocartera, disponiendo al

efecto cuanto sigue:

9.1. Delimitacion de las operaciones de autocartera sometidas al RIC

Se entenderd por operaciones de autocartera las que se realicen sobre acciones emitidas por entidades del

Grupo Telecinco e instrumentos derivados cuyo subyacente sean dichas acciones.
Las operaciones podrdn realizarse:
a) Directamente por la Sociedad u otras entidades del Grupo Mediaset Espafia.

b) Indirectamente, a través de terceros con mandato expreso o tdcito.
c) Por terceros que, sin haber recibido mandato, actlien con los mismos objetivos.

9.2. Politica en materia de autocartera

Dentro del dmbito de la autorizacidn concedida por la Junta General, corresponde al Consejo de Administracion
de la Sociedad la determinacién de planes especificos de adquisicidn o enajenacidn de acciones propias.

9.3. Principios generales de actuacion en las operaciones de autocartera

La gestidn de la autocartera se ajustard a los siguientes principios de actuacion:

9.3.1.

9.3.2.

9.3.3.

9.34.

Cumplimiento de la normativa

Todas las Personas Afectadas tienen la obligacién de conocer y cumplir la normativa y procedimientos
internos que resulten aplicables.

Finalidad

Las operaciones de autocartera tendran por finalidad primordial facilitar a los inversores unos volimenes
adecuados de liquidez y profundidad de los valores y minimizar los posibles desequilibrios temporales que
pueda haber entre oferta y demanda en el mercado. En ningln caso las operaciones responderdn a un
propdsito de intervencién en el libre proceso de formacion de precios.

Transparencia

Se velard por la transparencia en las relaciones con los supervisores y los organismos rectores de los
mercados en relacion con las operaciones de autocartera.

No uso de Informacion Privilegiada

No podrén realizarse, bajo ninglin concepto, las operaciones de autocartera por personas que hayan
tenido acceso a Informacién Privilegiada sobre los Valores e Instrumentos Afectados.
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9.3.5.

9.3.6.

9.3.7.

9.3.8.

9.3.9.

Neutralidad en la formacion del precio
La actuacién debe ser neutral y, en ningin caso, se pueden mantener posiciones dominantes en el mercado.
Intermediario

Las compafifas integradas en el Grupo Mediaset Espafia canalizardn todas sus operaciones sobre acciones
de la Sociedad a través de un ndmero limitado de miembros del mercado. Antes del inicio de cualquier
negociacion, la Sociedad comunicard a la CNMYV, con el cardcter de informacion confidencial, el miembro
designado, informando con igual cardcter toda sustitucion del mismo. Si se firmase un contrato regulador
de la operativa con autocartera con algin miembro del mercado, se remitird confidencialmente una copia
del mismo la CNMV v a las Sociedades Rectoras.

Contraparte

Las compafifas integradas en el Grupo Mediaset Espafia se abstendrdn de realizar operaciones de compra
y venta de acciones de la Sociedad en las que la contraparte sea alguna de las siguientes personas o
entidades: (i) sociedades del Grupo Mediaset Espafia, (i) sus consejeros, (iii) sus accionistas significativos
o (iv) personas interpuestas de cualquiera de las anteriores. Igualmente, las sociedades integradas en el
Grupo Mediaset Espafia no mantendrdn simultdneamente drdenes de compra y de venta sobre acciones
de la Sociedad.

Limitacion

Durante los procesos de ofertas publicas de venta o de ofertas publicas de adquisicion sobre las acciones
de la Sociedad, procesos de fusidn u otras operaciones corporativas similares, no se llevardn a cabo
transacciones sobre las mismas, salvo que lo contrario se prevea expresamente en el folleto de la operacidn
de que se trate. Asimismo, la Sociedad se abstendrd de efectuar operaciones de autocartera durante los
periodos cerrados a que se refiere el articulo 4.3.4 del presente RIC.

Modificacion

En caso de urgente necesidad para la debida proteccidn de los intereses del Grupo Mediaset Espafia y sus
accionistas, el Consejero Delegado o la Direccién de Cumplimiento Normativo (DCN) podrdn acordar
temporalmente una modificacidon o la suspensién de la aplicacién de las normas anteriores, de lo que
deberdn informar al Consejo de Administracion y a la CNMV.

9.4. Planes de opciones

Sin perjuicio de lo anterior, las reglas contenidas en los articulos 9.1 a 9.3 del presente Cddigo no serdn de aplicacion
respecto de las operaciones de adquisicion de acciones propias de la Sociedad para su posterior transmision a
los beneficiarios de planes de opciones sobre las acciones de la Sociedad (“'Stock Option Plans”) aprobados por
el Consejo de Administracion, ni a las demds operaciones sobre acciones propias que efectie la Sociedad en el
marco de un programa de recompra de acciones. Tales operaciones se realizardn atendiendo a las particulares
caracteristicas de este tipo de operaciones, en la forma y con las peculiaridades establecidas por el Consejo
de Administracion al aprobar dichos planes, que observardn las condiciones contenidas en las disposiciones de
desarrollo de lo previsto en el articulo 81.4 de la LMV.
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9.5. Designacién y funciones del Departamento encargado de la gestion de la autocartera
Se designa al Departamento de Direccion General de Gestién como encargado de la gestidn de la autocartera.
9.5.1. Compromiso especial de confidencialidad

Las personas que formen parte del Departamento de Direccion General de Gestidn deberdn asumir un
compromiso especial de confidencialidad en relacion con la estrategia y operaciones sobre autocartera.

9.5.2.  Funciones
El Departamento estard encargado de:

a) Gestionar la autocartera segin los principios generales establecidos en el presente RIC vy aquéllos que
determinen los drganos de gobierno del Grupo Mediaset Espafia.

b) Vigilar la evolucidn de los valores del Grupo Mediaset Espafia, debiendo informar a la DCN de cualquier
variacion significativa en la cotizacién que, en términos razonables, no pueda ser atribuida a los movimientos
del mercado.

c¢) Mantener un archivo de todas las operaciones ordenadas y realizadas para las operaciones de autocartera
a disposiciéon de la DCN vy del Consejo de Administracién o personas que éste designe.

d) Establecer las relaciones con las entidades supervisoras que sean necesarias para el adecuado desarrollo de
lo establecido en este RIC.

e) Elaborarun informe trimestral o, siempre que sea requerido para ello, sobre las actividades del departamento.

f)  Informar a la DCN de cualquier incidencia significativa que se produzca en la gestion de la autocartera.

ACUERDOS SIGNIFICATIVOS QUE DEPENDAN DEL CAMBIO DE
CONTROL DE LA SOCIEDAD

No existe ninglin acuerdo significativo que esté sujeto al cambio de control de la compafifa.
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ACUERDOS DE LA SOCIEDAD CON SUS CARGOS DE ADMINISTRACION
Y DIRECCION QUE PREVEAN INDEMNIZACIONES ESPECIALES

A continuacion se indican los Unicos supuestos en los que existe un régimen indemnizatorio especial en el seno del
Consejo de Administracion o el cuerpo directivo de la Compafiia.

Cargo Cldusula, Garantfa o Blindaje

Director General Extincion del contrato a instancia de la empresa (salvo despido procedente):
(sustituyendo la indemnizacion legal que corresponda, salvo que ésta sea superior)

Rescision 24/04/02 a 31/12/07: 24 meses salario

Rescision 2008 a 201 I: 18 meses salario

Rescision siguientes afios: 12 meses de salario

Director General Régimen indemnizatorio:

a) Extincidén por baja voluntaria: devengo por afio: salario fijo afo+bonus afio/ 13,5, siendo la compensacién total la
suma de los afios de trabajo.

b) Despido procedente o improcedente: indemnizacion legal + indemnizacion punto a)
Director Division Extincién del contrato a instancia de la empresa (salvo despido procedente):
Indemnizacion consistente en una anualidad de la retribucion bruta de cardcter fijo mas la indemnizacidn legal que

corresponda.

Director Extincién del contrato por causa imputable a la empresa (salvo despido declarado procedente):

| 8 mensualidades de salario fijo (incluye indemnizacion legal correspondiente).

Léase con la Memoria adjunta

Madrid, 24 de febrero de 2016.
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